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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas y Directores de
Sociedad Nacional de Oleoductos S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Nacional de Oleoductos
S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de 1a Administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo a instrucciones y normas de preparacién y presentacion de informacién
financiera, emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2 a los estados
financieros. La Administracién también es responsable por el disefio, implementacién y mantencién
de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estdn exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
Jas estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asf como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compaiiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de
firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente, Por favor, vea en www.deloitte.cl/acercade
la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compania privada limitada por garantia constiluida en Inglaterra & Gales bajo el nimero
07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Liitle New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinio6n sobre la base regulatoria de contabilizacién

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Sociedad Nacional de Oleoductos S.A. al 31 de diciembre de 2015 y
2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de
acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2 a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la Superintendencia de
Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié Oficio Circular N° 856 instruyendo a las entidades
fiscalizadas, registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto
de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de
primera categoria introducido por la Ley 20.780, cambiando el marco de preparacion y presentacion de
informacion financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de
manera integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, no obstante que fueron preparados sobre las mismas bases de contabilizacion, los estados de
resultados integrales y la conformacién de los correspondientes estados de cambios en el patrimonio por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en lo referido al registro de diferencias de activos y
pasivos por concepto de impuestos diferidos, no son comparativos de acuerdo a lo explicado en el parrafo
anterior y cuyo efecto se explica en la Nota 2.
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31.12.2015 31.12.2014
Activos Nota M$ M$

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 1.028.389 10.537.101
Otros activos no financieros, cotrientes 6 342.956 379.641
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar corrientes 7 944.586 549.390
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 8 3.237.366 4.298.177

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados
cormo mantenidos para la venta 9 10.400 -

Activos no corrientes
Otros activos no financietos no corrientes 0 2.126 2.126
Propicdades, plantas y equipos 10 184.638.629 181.096.086

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros




Pasivos

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros comientes 12 27.192.102 21.502.042
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 2.468.544 2.161.766
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 8 5.018.960 4.633.926
Otras provisiones a corto plazo 15 1.362.720 1.088.193
Pasivos por impuestos corrientes 11 214312 485.347
Otros pasivos no financieros corrientes 865.091 775.351

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes 12 50.090.879 63.231.045
Oftras provisiones a largo plazo 15 177.196 169.256
Pasivo por impuestos diferidos 17 29.213.891 29.697.722
Provisiones no cotrientes por beneficios a los empleados 16 1.864.557 1.381.673

Patrimonio
Capital emitido 18 59.575.440 59.575.440
Ganancias (pérdidas) acumuladas 12.160.760 12.160.760

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 19 47.129.337 42.808.403
Costo de ventas (15.281.079) (13.386.598)

Otros ingresos, por funcion 22 47.858 73.370
Otros gastos, por funcion 22 372.653 115.198
Ingresos financieros 21 133.930 124.119
Costos financietos 21 (3.487.997) (4.199,705)
Resultados por unidades de reajustes (943.116) 72.626

Gasto pot impuestos a las ganancias 17 (6.207.183) (5.309.831)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros




Ganancia (pérdida) 21.019.097 20.067.186

Otro resultado integral = =

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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Patrimonio

Ganancias atribuible a los
(pérdidas) propictarios de ln Patrimonio neto,
Al 31,12,2015 Nofa Capital emitido acumuladas controladorn total
M$ M3 MS$ M3

Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables - - - -
Incremento (disminucion) por correcciones de errores - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 59.575.440 12,160.760 71.736.200 71.736.200

Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia - 21.019.097 21.019.097 21.019.097
Otro resultado integral - - - =
Resultado Integral - 21.019.097 21.019.097 21.019.097
Dividendos - (21.019.097) (21.019.097) (21.019.097)
Total incremento (disminucién) en el patrimonio - - <

Patrimonio
Ganancias atribuible a los
Al 31122014 (pérdidas) propietaxios dela  Patrimenio neto,
Nota Capital cmitido acumuladns controladora total
M$ M$ M$ M$

Incremento (disminucién) por cambios en pollticas contables - - - -
Incremento (disminucion) por correcciones de errores . - - B

Cambios en patrimenio
Resultado Integral

Ganancia - 20.067.186 20.067.186 20.067.186

Otro resultado integral - - - -

Resultado Integral - 20.067.186 20.067.186 20.067.186

Dividendos - (20.067.186) (20.067.186) (20.067.186)
Incremento (disminucidn) por transferencias y otros

canmbios, patrimonio 16 7.750.150) 7.750.150 7.750.150

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros




Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacién:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios 57.190.586 50.035.223
Otros cobros por actividades de operacion 19.871 38.717
Clases de pagos:

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (7.590.877) (6.189.569)
Pagos a y por cuenta de los empleados (3.513.862) (3.393.128)
Pagos por impuestos corrientes (6.807.356) (6.918.902)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) operaciones:

Intereses recibidos 136.261 123,861
Impuestos a las panancias reembolsados (pagados) (6.235.963) (5.272.634)
Otras entradas (salidas) de efectivo 54.732) (90.018

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, plania y equipo 34.170 88.939
Compras de propiedades, planta y equipo 9.470.505) (4.471.727)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 13.880.000 62.315.581

Reembolso de préstamos, clasificados como actividades de financiacion (26.464.799) (56.708.647)
Dividendos pagados :

19.859.626

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio 10.537.101 839.031

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Cifras en miles de pesos - M$)

[. INFORMACION GENERAL

Sociedad Nacional de Oleoductos S.A., se constituyd el 31 de mayo de 1957 y su rubro
principal es el transporte de subproductos del petroleo por oleoductos. A partir de 1980
comenzd a incursionar en el negocio maritimo con la compra de un buque tanque. Con fecha 14
de mayo de 1998 la Sociedad Nacional de Oleoductos Limitada se transformé en Sociedad
Nacional de Oleoductos S.A. manteniendo como rubros el transporte por oleoductos y el
negocio maritimo.

Con fecha 30 de agosto de 2005, se efectué la Décima Junta General Extraordinaria de
Accionistas en la cual, los accionistas acordaron dividir la Sociedad, cediendo una parte de su
capital y aportandolo a la nueva Sociedad que pas6 a llamarse Sociedad Nacional Maritima
S.A., cuyo giro principal es el transporte maritimo de petroleo y sus derivados. La continuadora
legal, es decir Sociedad Nacional de Oleoductos S.A., sigui6 con el giro de adquirir, proyectar y
desarrollar ingenieria, construir, mantener, operar y explotar uno o mas oleoductos o ductos para
transportar, por cuenta de uno o mas de sus accionistas, de empresas del rubro de combustibles
u otro giro, sean nacionales o extranjeras, o de terceros de cualquier clase, gasolinas, kerosene,
petréleo diesel y todo otro producto que sea susceptible de ser conducido por ductos.

Sociedad Nacional de Oleoductos S.A. tiene como objeto social realizar el transporte de
combustibles y sus derivados hacia los centros de demanda procesados por sus clientes,
otorgando la mayor eficiencia y valor agregado a la cadena de abastecimiento, de manera
compatible con los intereses de sus accionistas.

El domicilio de la Sociedad Nacional de Oleoductos S.A. es Av. Isabel La Cat6lica N°4472, Las
Condes, Santiago.

La Sociedad se encuentra inserta en el registro de Valores bajo el N°1124 y por ello, esta sujeta
a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

Al 31 de diciembre de 2015, Sociedad Nacional de Oleoductos S.A. es filial de Compaiiia de
Petr6leos de Chile Copec S.A. Rut 99.520.000-7, la que a su vez es controlada por Empresas
Copec S.A. Rut. 90.690.000-9.

m ESTADOS FINANCIEROS 2015



RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS
Principios contables

Los presentes estados financieros, se presentan en miles de pesos chilenos, y se han preparado a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por Sociedad Nacional de Oleoductos S.A. (en
adelante “la Sociedad”). Los Estados Financieros de la sociedad por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015 han sido preparados de acuerdo a instrucciones y Normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) que consideran las Normas Internacionales de
Informacién Financieras (NIIF), y han sido aprobados por su directorio en sesién N°215
celebrada con fecha 29 de enero de 2016.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido preparados de acuerdo a
instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidos por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacién financiera de Sociedad Nacional de
Oleoductos S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los resultados integrales de las
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La Administracién de Sociedad Nacional de Oleoductos S.A. es responsable de la informacion
contenida en estos estados financieros.

La preparacion de los presentes estados financieros, requiere el uso de estimaciones y supuestos
por parte de la Administracion de la Sociedad. Estas estimaciones estdn basadas en el mejor
saber de la Administracién sobre los montos reportados, eventos o acciones a la fecha de
emisi6n de los presentes estados financieros. Sin embargo, es posible que acontecimientos en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se haria,
conforme a lo establecido en NIC 8, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacidn en los correspondientes estados financieros futuros. El detalle de las estimaciones
y criterios contables significativos se detallan en la Nota 4.

2.1 Principales politicas contables adoptadas

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

a. Periodos cubiertos - Los presentes estados financieros de Sociedad Nacional de Oleoductos
S.A. comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los
estados de resultados integrales, otros resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio y estados de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas.




b. Bases de preparacion - Los presentes estados financieros por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 han sido preparados de acuerdo a instrucciones y normas de
preparacion y presentaciéon de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros.

La Superintendencia de Valores y Seguros, en virtud de sus atribuciones, con fecha 17 de
octubre de 2014 emiti6é el Oficio Circular N°856 instruyendo a las entidades fiscalizadas a
registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio, las diferencias en activos y pasivos por
concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa
de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), que requieren que dicho efecto sea registrado contra resultados del ejercicio.
Esta instruccion emitida por la SVS significo un cambio en el marco de preparaciéon y
presentacién de informacién financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior
(NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Por lo general, el
costo histérico estd basado en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
los bienes y servicios. El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o
pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a
la fecha de medicién, independiente si este precio es observable o estimado utilizando otra
técnica de valorizacién. La Sociedad considera las caracteristicas de los activos y pasivos si los
participantes del mercado toman esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable para efectos de medicidn y/o revelacién en
estos estados financieros es determinado de dicha forma, excepto por las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor de mercado, pero que no son valor razonable, tales como el
valor de uso de NIC 36.

¢. Moneda - La moneda funcional de la Sociedad se ha determinado como la moneda del
entorno econdémico principal en la que la entidad opera. La moneda funcional de la Sociedad es
el peso chileno. Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la
Sociedad se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y
pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se han convertido a las tasas
de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la reconversion se han incluido en las
utilidades o pérdidas netas del periodo dentro del rubro diferencias de cambio.

d. Bases de conversion - Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional se
consideran transacciones en “moneda extranjera” y se contabilizan en moneda funcional al tipo
de cambio vigente en la fecha de la operacion. Los activos y pasivos, mas significativos en
dodlares estadounidenses y unidades de fomento, son traducidos a los tipos de cambio vigentes a
las fechas de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:
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31.12.2015  31.12.2014

$ $
Délar 710,16 606,75
Unidad de fomento 25.629,09 24.627,1

e. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en
que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Sociedad tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en la cuenta de resultados integrales.

f. Efectivo y equivalentes al efectivo - Bajo este rubro del estado de situacion financiera, se
registra el efectivo en caja, depdsitos a plazo y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez
que son rapidamente realizables en caja, que tienen un bajo riesgo de cambios de su valor y que
fueron tomados con vencimiento inferior a tres meses desde la fecha de adquisicion.

g. Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

« Activos financieros a valor razonable a través de resultados.
» Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

« Activos financieros disponibles para la venta.

« Préstamos y cuentas por cobrar.

La clasificacion depende de la naturaleza y el propdsito de los activos financieros y se determina
en el momento de reconocimiento inicial.

« Activos financieros a valor razonable a través de resultados - Su caracteristica es que se
incurre en ellos principalmente con el objeto de venderlos en un futuro cercano, para fines
de obtener rentabilidad y liquidez. Estos instrumentos son medidos a valor razonable y las
variaciones en su valor se registran en resultados en el momento que ocutren.

« Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Corresponden a activos
financieros no derivados con pagos conocidos y vencimiento fijo, que la Administracién de
la Sociedad tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Sociedad vendiese un importe que fuese significante de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes con excepcion de aquellos
cuyo vencimiento es inferior a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.
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» Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a empresas
relacionadas - Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste basicamente al
efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mds los intereses
devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar por transporte de combustibles se presentan al valor neto de
realizacion, basado en los contratos de prestacion de servicios.

« Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles para
la venta son activos financieros no derivados designados especificamente en esta categoria
0 que no estan clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Estos activos financieros
se incluyen en activos no corrientes a menos que la Administracién pretenda enajenar la
inversidn en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.

+ Método de la tasa de interés efectiva - Corresponde al método de célculo del costo
amortizado de un activo financiero y de la asignacién de los ingresos por intereses durante
todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que
descuenta exactamente los flujos netos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo
todos los cargos e ingresos recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccidn y otros premios o descuentos), durante la vida esperada del activo
financiero.

« Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquellos
valorizados a valor razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado
de situacion financiera para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos
financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como
resultado de uno o mds eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos
futuros de caja estimados de la inversién serdn afectados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. Al 31 de diciembre de 2015, las pruebas de deterioro realizadas indican que no
existe deterioro observado.

« Bajas de activos financieros- La Sociedad da de baja un activo financiero cuando los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero han expirado, o
cuando se transfieran sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si la Sociedad retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad del activo financiero, se continian reconociendo el activo y
también se reconoce un pasivo por los flujos recibidos.

h. Propiedades, plantas y equipos - Se valoran a su costo de adquisicién, neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. Adicionalmente al precio pagado por la adquisicién de cada elemento, el costo
también incluye, en su caso, los siguientes conceptos:
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« Los gastos financieros devengados durante el periodo de construcciéon que sean
directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o produccién de activos calificados,
que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para
su uso. La tasa de interés utilizada es la correspondiente al financiamiento especifico o, de
no existir, la tasa media de financiamiento de la Sociedad que realiza la inversién. El monto
activado por este concepto ascendié a M$457.688 al 31 de diciembre de 2015 y a
M$611.509 al 31 de diciembre de 2014.

« Los gastos de personal relacionados directamente con las obras en curso ascendieron a
M$346.473 al 31 de diciembre de 2015 y a M$296.988 al 31 de diciembre de 2014.

« Los desembolsos futuros a los que la Sociedad debera hacer frente en relacién con los
costos de retiro de las lineas de oleoductos se incorporan al valor del activo por el valor
actual, reconociendo contablemente la correspondiente provision. La Sociedad revisa
anualmente su estimacion sobre los mencionados desembolsos futuros, aumentando o
disminuyendo el valor del activo en funcién de los resultados de dicha estimacion.

Las obras en curso se traspasan a activos en explotacion una vez finalizado el periodo de prueba
cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su
depreciacion.

Los costos de ampliacion, certificacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida 1til de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida uatil del bien, o
su capacidad economica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran directamente
en resultados como costo del afio en que se incurren.

La Sociedad en base al resultado de las pruebas de deterioro explicado en la Nota 2.i. considera
que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

Las propiedades, plantas y equipos, neto de su valor residual, se deprecian distribuyendo
linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida util
estimada, que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos. La vida util
estimada se revisa peridédicamente y, si procede, se ajusta en forma prospectiva.

Las ganancias y pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades, plantas y
equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como diferencia entre el valor
de venta y el valor neto contable del activo.

i. Deterioro del valor de los activos - A lo largo del gjercicio, y fundamentalmente en la fecha
de cierre del mismo, se evalia si existe algiin indicio de que algun activo hubiera podido suftir




una pérdida por deterioro. En caso que exista algun indicio, se realiza una estimacion del monto
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo
como tal el menor grupo identificable de activos que genera entradas de efectivo
independientes.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su
venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros
estimados. Para el célculo del valor de recuperacién de las propiedades, plantas y equipos, el
valor en uso es el criterio utilizado.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las proyecciones de flujos de caja futuros a
partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las mejores
estimaciones de la Administracidn sobre los ingresos y costos de las Unidades Generadoras de
Efectivo utilizando su experiencia y las expectativas futuras.

La tasa de descuento aplicada al 31 de diciembre de 2015 fue de 6,5% nominal anual, al igual
que al 31 de diciembre de 2014.

Los supuestos utilizados para determinar el valor de uso al 31 de diciembre de 2015 no
presentan cambios importantes al cierre de los presentes estados financieros.

j- Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a
“valor razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”.

« Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros
son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos sean mantenidos para
negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados.

« Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de transaccion.
Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando
el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de
la rentabilidad efectiva.

« Método de tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva corresponde
al método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de la asignacion de los
gastos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados
por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un
periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una opcién de prepago que se estime serd
gjercida.
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Al cierre de los presentes Estados Financieros, la tasa de interés efectiva no difiere
significativamente de la tasa de interés nominal de los pasivos financieros. Los préstamos
financieros se presentan a valor neto, es decir, rebajando los gastos asociados a su emision.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros Gnicamente cuando las obligaciones son
pagadas, anuladas o expiran.

Las modificaciones de las condiciones de un préstamo financiero son contabilizadas como la
extincion de un pasivo financiero solo cuando dichas modificaciones son susténciales.

« Clasificaciéon como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio se
clasifican ya sea como pasivos financieros o como patrimonio, de acuerdo con la sustancia
del acuerdo contractual.

» Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiesto una participacién residual en los activos de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad se
registran al monto de la contraprestacién recibida, netos de los costos directos de la
emision. Actualmente la Sociedad sélo tiene emitidos acciones de serie tnica.

Los aumentos de capital realizados por activos y pasivos recibidos distintos de efectivo y
efectivo equivalente, se registran al valor justo de los mismos.

k. Derivados implicitos - La Sociedad ha establecido un procedimiento que permite evaluar la
existencia de derivados implicitos en contratos financieros y no financieros. En caso de existir
un derivado implicito, y si el contrato principal no es contabilizado a valor razonable, el
procedimiento determina si las caracteristicas y riesgos del mismo no estdn estrechamente
relacionados con el contrato principal, en cuyo caso requiere de una contabilizacion separada.

El procedimiento consiste en una caracterizacion inicial de cada contrato que permite distinguir
aquellos en los cuales podria existir un derivado implicito. En tal caso, dicho contrato se somete
a un analisis de mayor profundidad. Si producto de esta evaluacion se determina que el contrato
contiene un derivado implicito que requiera su contabilizacidn separada, éste es valorizado y los
movimientos en su valor razonable son registrados en la cuenta de resultados integrales de los
estados financieros.

A la fecha, los andlisis realizados indican que no existen derivados implicitos en los contratos
de la Sociedad que requieran ser contabilizados separadamente.

1. Provisiones - Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas como
consecuencias de sucesos pasados de los que pueden derivarse variaciones patrimoniales de
probable materializacién para la Sociedad, cuyo monto y momento de cancelacion son inciertos,
se registran en el estado de situacidn financiera como provisiones por el valor actual del monto
mas probable que se estima que a Sociedad tendré que desembolsar para cancelar la obligacion.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible en la
fecha de la emisién de los estados financieros, sobre las consecuencias del suceso en el que
traen su causa y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

1.1 Provision para retiro de lineas - Las provisiones por el costo de retiro de plantas y equipos
se efectuan a valor presente tan pronto como la obligacién es conocida. El costo de ésta es
capitalizado y posteriormente cargado a resultados via depreciacion y/o el desarrollo de la
provision descontada. Estos son estimados utilizando el trabajo de especialistas externos. La
Administracion utiliza su juicio y experiencia para efectuar las provisiones y amortizar estos
costos a lo largo de la vida util de las instalaciones.

El monto de la provisién se ha estimado sobre la base del valor futuro descontado esperado para
el costo de cierre, utilizando una tasa de descuento del 6,5% nominal anual.

1.2 Provision para costo de abandono - Las provisiones por el costo de abandono, se efectiian
a valor presente tan pronto como la obligacion es conocida. El costo de ésta es cargado a
resultados. Este costo es estimado utilizando el trabajo de especialistas externos. La
Administracion utiliza su juicio y experiencia para efectuar estas provisiones.

El monto de las provisiones se ha estimado sobre la base del valor futuro descontado esperado
para el costo de cierre, utilizando una tasa de descuento del 6,5% nominal anual.

1.3 Provision de vacaciones del personal - La provision de vacaciones se registra como gasto
en el periodo en que se devenga el derecho.

m. Beneficios al personal - La Sociedad constituy6 una provisién de indemnizacion por afios
de servicio, la cual es pactada contractualmente con su personal, calculada en base al método del
valor actuarial.

El gasto correspondiente a estos compromisos siguiendo el criterio del devengo durante la vida
laboral de los empleados mediante la realizacion de estudios actuariales calculados aplicando el
método de la unidad de crédito proyectada, segin lo requerido por la NIC 19 “Beneficios a los
Empleados”.

Los costos esperados de indemnizaciones por afios de servicio relacionados con los servicios
prestados por los trabajadores durante el afio son cargados a resultados del periodo.

Los supuestos actuariales utilizados para determinar los costos esperados de estos compromisos
incluyen las hipdtesis demograficas, la tasa de descuento y los aumentos esperados en las
remuneraciones. La tasa de descuento utilizada por la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y
2014 corresponde a un 5,5% anual.

Las pérdidas y ganancias actuariales, que pueden surgir de diferencias entre los resultados reales

y los esperados o por cambios en los supuestos actuariales, son cargados (abonados) a otros
resultados integrales.
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n. Reconocimiento de ingresos y gastos - Los ingresos y gastos se imputan en funcién del
criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la Sociedad durante el
gjercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
neto y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran
por el valor razonable de la contrapartida recibida o por percibir, derivada de los mismos.

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos en funcién de la tarifa e informada de
acuerdo a los contratos existentes, en el afio en que se prestan los servicios sobre base de
unidades transportadas.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva
aplicable al principal pendiente de amortizar durante el afio de devengo correspondiente.

il. Segmentos de operacion - La Sociedad, ha definido un segmento de negocios. Lo anterior es
consistente con la gestion, asignacion de recursos y evaluacion de los rendimientos efectuada
por los responsables de tomar las decisiones de operacion relevantes de la Sociedad. Los
responsables de tomar estas decisiones, son el Gerente General y el Gerente de Operaciones.

o. Impuesto a las ganancias — La Sociedad determina la base imponible y calcula su impuesto
a la renta de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las
normas establecidas en NIC12 “impuesto a las ganancias”, excepto por la aplicacion en 2014 del
Oficio Circular N°856 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, €l 17 de octubre
de 2014, el cual establece que las diferencias en pasivos y activos por concepto de impuestos
diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de
primera categorfa introducido por la Ley 20.780, deben contabilizarse en el ejercicio respectivo
contra patrimonio ver Nota 2.2c.

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto
cotriente y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo,
una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles, mds la variacion de los
activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios. Las diferencias entre el valor
contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan saldos por impuestos diferidos de
activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se esperan estén en vigor
cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo, se

registran en resultados o en rubros de patrimonio neto en el estado de situacion financiera, en
funci6n de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.
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Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen linicamente cuando se
considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se
imputan en resultados como abono al rubro de impuestos a las ganancias, salvo que existan
dudas sobre su realizacién tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su materializacién
efectiva.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

p. Dividendos - La Sociedad tiene como politica distribuir el cien por ciento de los resultados
del ejercicio, es por ello que se reconoce en el rubro cuentas por pagar a entidades relacionadas,
con cargo al patrimonio neto en rubro “Dividendos Provisorios”, aquella porcion del resultado
del ejercicio que aun no ha sido distribuido a los accionistas de la Sociedad.

Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor “Patrimonio Neto” en el
momento de su aprobacion, que en el primer caso normalmente es el Directorio de la Sociedad,
mientras que en el segundo la responsabilidad recae en la Junta General de Accionistas.

q. Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja
realizados durante el ejercicio, determinados por el método directo. En estos estados de flujos
de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

Flujos de efectivo: Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses a contar de su fecha de inversién de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

. Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas

como de inversion o financiamiento.

« Actividades de inversion: Las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios
de activos no cotrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

+ Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

r. Arrendamientos - Existen dos tipos de arrendamientos:
« Arrendamientos financieros - Es el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente

todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo al arrendatario. La
propiedad del activo puede o no ser transferida.
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Cuando la Sociedad actia como arrendataria de un bien en arrendamiento financiero, el
costo de los activos arrendados se presenta en el estado de situacién financiera, segin la
naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, se registra un pasivo en el
estado de situacion financiera por el mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el
valor razonable del bien arrendado o la suma de los valores actuales de las cantidades a
pagar al arrendador més, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra.

Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de las
propiedades, planta y equipo de uso propio.

Los gastos financieros derivados de la actualizacién del pasivo financiero registrado se
cargan en el rubro “costos financieros” de los resultados integrales.

« Arrendamientos operativos - Son los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien
arrendado y sustancialmente todos los riesgos y beneficios que recaen sobre el activo
permanecen con el arrendador.

s. Clasificacién de saldos en corriente y no corriente - En el estado de situacién financiera,
los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses,
pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian
clasificarse como pasivos no corrientes.

t. Medio ambiente - La Sociedad ha definido como politica ambiental, la prevencion de la
contaminacién y cuidado del medio ambiente, controlando los procesos de transporte de
combustibles, con un seguimiento a todas sus instalaciones para la proteccion de la vida
humana, flora y fauna, promoviendo la innovacién en sus procesos, respetando la normativa, las
exigencias legales aplicables y los estandares requeridos por la Sociedad.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes de beneficio | Perlodos anuales iniciados en o después del 1 de

definido: Contribuciones de Empleados julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a seis NIIF Petiodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cuatro NIIF | Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio de 2014

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido un efecto significativo en los montos reportados
en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras
transacciones o acuerdos.
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b) Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion ain no estd

vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Perfodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2018

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias Perfodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2018

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2019

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones por participaciones en Periodos anuales iniciados en o después del 1

operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11) de enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacion y Periodos anuales iniciados en o después del 1

Amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38) de enero de 2016

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la NIC 16 y Periodos anuales iniciados en o después del 1

NIC 41) de enero de 2016

M¢étodo de la participacién en los estados financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1

separados (enmiendas a la NIC 27) de enero de 2016

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y su Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC

28)

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1) Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2016

Entidades de Inversion: Aplicacién de la excepcion de Periodos anuales iniciados en o después del 1

Consolidacién (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) de enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cuatro NIIF Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2016

La Administracién estd evaluando los impactos de la futura adopcién de las Normas e
Interpretaciones antes descritas, estimando que no afectard significativamente los estados
financieros de la Sociedad.

¢) Cambios en politicas Contables

La Superintendencia de Valores y Seguros, en virtud de sus atribuciones, con fecha 17 de
octubre de 2014 emitié el Oficio Circular N°856 instruyendo a las entidades fiscalizadas a
registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio, las diferencias en activos y pasivos por
concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa
de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas de Informacién Financiera
(NIIF), que requieren que dicho efecto sea registrado contra resultados del ejercicio.

Esta instruccion emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros significé un cambio en el
marco de la preparacion y presentacién de informacién financiera adoptada hasta esa fecha,
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dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin
reservas.

El efecto de este cambio en las bases de contabilidad signific6 un cargo a los resultados
acumulados por un importe de M$7.750.150, que de acuerdo a NIIF deberia ser presentado con
cargo a resultados del afio 2014 (Ver Nota 17b)).

Para todas las otras materias relacionadas con la presentacion de sus estados financieros, la
Sociedad utiliza Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (en adelante “IASB”).

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos financieros provenientes del curso normal de
sus operaciones. Las politicas de Administracion de riesgo son acotadas, ya que se mantiene un
flujo de efectivo adecuado a los compromisos, producto que la cobranza a los clientes es
estrictamente al contado.

3.1 Riesgo de crédito:

Los activos financieros de la Sociedad son saldos de efectivo y equivalente al efectivo y las
cuentas por cobrar las cuales no tienen riesgos asociados, ni tampoco existe exposicién en los
saldos de efectivo y equivalentes al efectivo, y deudores comerciales, dada la calidad de los
clientes.

El riesgo de crédito al que esta expuesto el efectivo y equivalentes al efectivo estd limitado
debido a que los fondos estan depositados en bancos de alta calidad crediticia, segun las
clasificaciones de crédito de clasificadoras de riesgo internacionales. Es asi como de los cuatro
bancos utilizados para la toma de depositos a plazo, Santander, Chile, BCI y Corpbanca, sus
clasificaciones de riesgos son para depésitos a plazo de corto plazo nivel 1+ segun Feller Rate
Clasificadora de riesgo.

La exposicion de la Sociedad sobre riesgo de crédito respecto de efectivo y efectivo equivalente
y deudores comerciales se presenta en Notas 5 y 7, respectivamente.

3.2 Riesgo de liquidez:

Este riesgo corresponde a la capacidad de cumplir con las obligaciones de deudas al momento
del vencimiento.

La exposicion al riesgo de liquidez se encuentra presente en sus obligaciones con Bancos e
Instituciones Financieras, acreedores y otras cuentas por pagar, y se relaciona con la capacidad
de responder a aquellos requerimientos netos de efectivo que sustentan sus operaciones, tanto en
condiciones normales como en condiciones excepcionales.




La Sociedad estima que la generacién de flujos de fondos para hacer frente a las obligaciones
financieras son suficientes, permitiendo distribuciones de dividendos a sus accionistas. Por otro
lado, el grado de endeudamiento la Sociedad lo estima adecuado a los requerimientos de sus
operaciones normales y de inversion, establecido en su plan de negocios. En efecto, el indicador
de deuda financiera neta/patrimonio es de 1,06 veces, lo que es un valor adecuado para solventar
la operacion del negocio.

Ademads, con el objeto de suavizar el calendario de los pasivos de la Sociedad, se refinanciaron
en el aflo 2014 dos tercios de dichos pasivos con bancos, con una emisiéon de bonos a 7 y 21
afios (ver Nota 12).

Por otra parte, existen facilidades no otorgadas por los bancos con que opera la Sociedad por
M$30.000.000.

En la Nota 12.b se presenta el calendario de vencimientos de la deuda financiera, incluidos sus
intereses.

3.3 Riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés:

En general la Sociedad no estd expuesta a riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de las
obligaciones financieras que posee, ya que el mayor porcentaje de deuda se presenta en pesos
Chilenos. Sélo un tercio de la deuda financiera neta total se encuentra denominada en UF. La
variacién de la UF en un 3% anual (neta de inflacién de largo plazo del Banco Central de Chile)
generaria reajustes por aproximadamente M$788.873 anuales.

La Sociedad posee activos y pasivos financieros sujetos a fluctuaciones de tasa de interés. El
efectivo y equivalente al efectivo que estd sujeto a cambios en la tasa de interés es invertido en
instrumentos de corto plazo y de gran liquidez.

En el caso de los pasivos, del total de M$77.282.981, M$50.260.057 corresponden a
obligaciones con el publico, bonos serie C por un capital de M$24.400.000, emitidos a 7 afios a
una tasa cupén fija de 4,70%; y bonos serie B por un capital de UF1.000.000, emitidos a 21
afios, a una tasa cupon fija del 3,40%, por lo que s6lo M$26.330.000 de los pasivos totales estd
sujeto a fluctuaciones en las tasas de interés.

Respecto de una variacion en las tasas de interés vigentes para los créditos de la Sociedad, si la
tasa varia en mas/menos 10%, el efecto en resultado serd de mas/menos M$151.918 anuales.

La siguiente tabla muestra el perfil de vencimiento de capital e intereses de las obligaciones de
la Sociedad no descontados a valor presente, vigentes al 31 de diciembre de 2015 (ver Nota 12

e):
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Aiios de vencimiento
Aii0 2016 |De 1 a 3 aifios |Mas de 3 afios Total
MS$ MS$ M$ MS$
Prestamos en pesos que devengan 27.329.252| - - 27.329.252
intereses
Bonos locales en pesos que devengan | 1.133.624| 15.175.763 12.908.515] 29.217.902
intereses

Bonos locales en UF que devengan 864.110 2.592.331 38.374.724]  41.831.165
intereses
Totales 29.326.986 17.768.094 51.283.239] 98.378.319

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por el Directorio. Este
define estrategias especificas en funcién de los analisis periddicos de tendencia de las variables
que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés. Durante el periodo del 2015 no se han
llevado a cabo operaciones de cobertura de riesgo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen variaciones significativas en los resultados de la
Sociedad debido a cambios en la tasa de interés.

REVELACIONES DE LAS ESTIMACIONES Y LOS SUPUESTOS QUE LA GERENCIA
HAYA REALIZADO AL APLICAR LAS POLITICAS CONTABLES DE LA ENTIDAD

La preparacion de estos estados financieros requiere el uso de estimaciones y supuestos que
afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. La Administracién necesariamente
efectiia juicios y estimaciones que tienen un efecto significativo sobre las cifras presentadas en
los estados financieros, por su parte, los cambios en los supuestos y estimaciones podrian tener
un impacto significativo en los estados financieros.

A continuacion se detallan las estimaciones y juicios criticos usados por la Administracién:

a. Vidas qtiles de propiedades planta y equipo - Las vidas ttiles de los bienes de propiedad,
planta y equipo que son utilizadas para propésitos del célculo de la depreciacion es determinada
basandose en la naturaleza del bien y estudios técnicos preparados por especialistas internos y
externos de la Sociedad. La Administracién incrementaré el cargo por depreciacién cuando las
vidas utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o depreciara o eliminard activos
obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

b. Deterioro de activos — La Sociedad, revisa el valor libros de sus activos tangibles e
intangibles para determinar si hay cualquier indicio que el valor libro no pueda ser recuperable.
Si existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar el alcance del
deterioro, los activos que no generan flujo de efectivo independiente, son agrupados en una
Unidad Generadora de Efectivo (“UGE”) a la cual pertenece el activo. El monto recuperable de
esos activos o0 UGE, es medido como el mayor valor entre su valor justo y su valor libro.




La Administracién necesariamente aplica su juicio en la agrupaciéon de los activos que no
generan flujos de efectivo independientes y también es la estimacién, la periodicidad y los
valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del célculo. Cambios posteriores en la
agrupacion de la UGE o la periodicidad de los flujos de efectivo podria impactar los valores
libros de los respectivos activos.

c. Litigios y contingencia - La Sociedad evalua periddicamente la probabilidad de pérdida de
sus litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. En
los casos que la Administracion y los abogados de la Sociedad han opinado que se obtendran
resultados favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en trdmite, no
se constituyen provisiones al respecto.

d. Célculo del impuesto sobre beneficios y activos por impuestos diferidos - La correcta
valoracién del gasto en concepto de impuesto sobre beneficios depende de varios factores,
incluyendo estimaciones en el ritmo y la realizacion de los activos por impuestos diferidos y la
periodicidad de los pagos del impuesto sobre beneficios. Los cobros y pagos actuales pueden
diferir materialmente de estas estimaciones como resultado de cambios en las normas
impositivas, asi como de transacciones futuras imprevistas que impacten los balances de
impuestos de la Sociedad.

e. Provisién de beneficios al personal — Los costos esperados de indemnizaciones por afios de
servicios prestados por los trabajadores y otros beneficios de largo plazo durante el periodo son
cargados a resultados. Cualquier ganancia o pérdida actuarial, la cual puede surgir de diferencias
entre los resultados reales y esperados o por cambios en los supuestos actuariales, son
reconocidos directamente resultados.

Los supuestos que se refieren a los costos esperados son establecidos en conjunto con un
actuario externo a la Sociedad. Estos supuestos incluyen las hipotesis demogréficas, la tasa de
descuento y los aumentos esperados en las remuneraciones. Aunque la Administracion cree que
los supuestos usados son apropiados, en cambio en estos supuestos usados son apropiados, un
cambio en estos supuestos podria impactar significativamente los resultados de la Sociedad.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicién del rubro efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
es la siguiente:

Bancos $ 306.903 160.297
Bancos US$ 1.486 1.639

Deiésitos a ilazo $ 720.000 10.375.165
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» Los depésitos a plazo corresponden a dep6sitos de renta fija en pesos, los cuales se
encuentran registrados al valor de la cuota respectiva a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros.

» No existen restricciones a la disposicion de efectivo y equivalentes al efectivo.

El detalle por tipo de moneda del saldo es el siguiente:

Pesos Chilenos 1.026.903 10.535.462
Dolares 1.486 1.639

6. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El detalle de los otros activos no financieros corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de
2015 y 2014, es el siguiente:

Corrientes:
Gastos pagados por anticipado 342,956 379.641
Totales 342.956 379.641

No corrientes:
Oftros activos no corrientes 2.126 2.126

—




7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, CORRIENTES

a. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:

Deudores comerciales

Menos: Provisién por pérdidas por deterioro de deudores comerciales

Deudores comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar

Menos: Provisién por pérdidas por deterioro de otras cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar, neto

Totales
Menos: Parte no corriente

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corriente

Pesos no reajustable

Pesos no reajustable

302.106 263.435
302.106 263.435
642.480 285.955
642.480 285.955
944.586 549.390
944.586 549.390

b. A continuacion se presentan los saldos a nivel de cuenta, estratificados por antigiiedad

sobre el vencimiento:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Morosidad
Al31.12.2015 Tipo de Niimero Cartera Morosidad superiora  Total
moneda de clientes al dia 1-30 dias 30 dias  Corriente
M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales bruto Pesos no reajustable 3 302.106 - - 302.106
Provisién de deterioro - - - -
Otras cuentas por cobrar bruto Pesos no reajustable 642.480 - - 642.480
Provisién de deterioro - - - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Morosidad
Al31.12.2014 Tipo de Nimero Cartera Morosidad superiora  Total
moneda de clientes al dia 1-30 dias 30 dias  Corriente
M$ MS$ MS$ M$
Deudores comerciales bruto Pesos no reajustable 3 235.671 19.949 7.815 263.435
Provisién de deterioro - - - -
Otras cuentas por cobrar bruto Pesos no reajustable 285.955 - - 285.955

Provisién de deterioro

El periodo de crédito promedio para el servicio de transporte es de 20 dias al 31 de diciembre de

2015y 2014.
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La Administracién de la Sociedad no ha observado indicadores de deterioro para este rubro. El
riesgo de crédito asociado a las cuentas por cobrar originado por estas operaciones, no es

significativo.

No se han constituido provisiones por cuentas incobrables, basado en la evidencia histérica de

cobrabilidad de los flujos de fondos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no mantiene cartera repactada.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS, CORRIENTES

Las operaciones de la Sociedad, y sus partes relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Sociedad en cuanto a su objeto y se realizan en condiciones de mercado.

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen garantias otorgadas asociadas a los
saldos entre empresas relacionadas, ni provisiones por deudas de dudoso cobro.

a. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Cuentas por cobrar

Socicdad Rut

Compafifa de Petréleos de Chile Copec S.A.  99.520.000-7

ENAP Refineria S.A, 87.756.500-9
Petrobras Chile Distribucion Ltda. 79.588.870-5
Empresa Nacional Energia Enex S.A. 92.011.000-2
Abastible S.A. 91.806.000-6
Sonamar S.A. 76.384.550-8
Totales

Pais

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Tipo relacién

Accionista
Accionistas comunes
Accionista
Accionista
Accionista
Accionistas comunes

Total corriente
31.12.2015  31.12.2014
M$ M$

1.104.090 2.159.066
2.038.752 2.042.666

33.636 46.669
31.695 17.401

- 1.508
29.193 30.867

3.237.366 4.298.177

El riesgo de crédito asociado a las cuentas por cobrar originado por las operaciones de la

Sociedad no es significativo.

No se han constituido provisiones por cuentas incobrables, basados en la evidencia histérica de

cobrabilidad de los flujos de fondos.

Al cierre de los presentes estados financieros, no existen cuentas por cobrar a entidades

relacionadas clasificadas como no corrientes.
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Cucntas por pagar

Sociedad

Compafifa de Petréleos de Chile Copec S.A.
Empresa Nacional del Petroleo

Abastible S.A.
ENAP Refineria S.A.

Empresa Nacional Energla Enex S.A.
Petrobras Chile Distribucion Ltda.

Totales

Total corriente

Rut Pafs  Tipo de relacion 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$

99.520.000-7 Chile Accionista 2.047.617 1.890.167
92.604.000-6 Chile Accionista 504.942 465.946
91.806.000-6 Chile Accionista 602.241 555.729
87.756.500-9 Chile Accionistas comunes 290 2.160
92.011.000-2 Chile Accionista 749915 691.999
79.588.870-5 Chile Accionista 1.113.955 1.027.925

5.018.960 4.633.926

Estos saldos por pagar, corresponden principalmente a dividendos que se cancelan durante el
primer semestre de 2016.

Al cierre de los presentes estados financieros, no existen cuentas por pagar a entidades
relacionadas clasificadas como no corrientes.

b. Transacciones - Las principales transacciones

siguientes:

Sociednd

Cia.Petrdlcos de Chile Copec S.A.

Pelrobras Chilo Disiribucion Lida

Empresa Nacional Energla Encx S.A.

Enap Refinerlas S.A

Abnstible S.A,

Empresn Nacional del Petrélco

Socicdnd Nacional Maritima S.A.

¢. Administracion y alta direccion -

Rut Pals  Naturnlezn

99,520,000-7 Chile Accionisla

79.588,870-5 Chile Accionisin

92.011,000-2 Chile Accionista

87.756.500-9 Chile Accionistas comuncs

91,806.000-6 Chile Accionista

92.604.000-6 Chile Accionista

76.384,550-8 Chile Accionislas comunes

con entidades relacionadas fueron las

31.12.2015 31.12,2014
Efecto cn Efecto en

Monlo resultados Monto resultndoy

de lus (cargo) delny {cargo)
Descripeldn Monedn  transncciones nbono transnccioney #bono

M$ M$

Transporte de combustiblo Peso 16.548.311 16.548.311 15.327.594 15.327.594
Compras de¢ combuslible (72.820) (72.820) (73.968) (73.968)
Compras de cnergla 19.117) 19.117) (10.427) (10.427)
Pago de Dividendos {8.417,655) . (8.102,727) -
Transporic de combuslible Peso 389.191 389.191 383.127 383,127
Pago de Dividendos (#.579.416) - (4.408.088) -
Transporic de combustible Peso 168,089 168.089 128.104 128,104
Pago de Dividendos (3.082.862) . (2.967.523) -
Transporto de combuslible Peso 22.901,947 22.901.947 21.845.745 21.845.745
Compras de energla (2.867) (2.867) (8.047) (8.047)
Otras compras (7.526) (7.520) - -
Embarques y Mediciones Peso 6.748 6,748 7.672 7.672
Pago de Dividendos (2.475,781) - {2.383.155) -
Pago de Dividendos (2.075.792) 1.998.133)
Servicios de administracion Peso 338.291 338.291 334,456 334.456

Los miembros de

la Alta Administracion y demas
personas que asumen la gestion de Sociedad Nacional de Oleoductos S.A., incluyendo a la
Gerencia General, asi como los accionistas o las personas naturales o juridicas a las que
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en transacciones
inhabituales y/o relevantes de la Sociedad.

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 9 miembros, los que permanecen
por un perfodo de 3 afios con posibilidad de ser reelegidos.

En Junta Ordinaria de Accionistas se deja constancia que por el desempefio de sus cargos, los
directores no percibiran remuneraciones durante el periodo 2015 y 2014.

Sin embargo, el detalle de los importes pagados a la Gerencia y personal clave al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:
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31.12.2015 31.12.2014
Monto de las abono (cargo) Monto de las abono (cargo)
Gerencia y personal clave: transacciones resultados transacciones resultados
M$ M$ M$ M$
Remuneraciones, gratificaciones y bonos 805.812 (805.812) 750.546 (750.546)
Total remuneraciones recibidas por el personal clave 805.812 (805.812) 750.546 (750.546)

d. Comité de Directores — La Sociedad no cuenta con comité de directores.

e. Remuneraciones y otros -

» Cuentas por cobrar y pagar - No existen cuentas por cobrar y/o pagar entre la Sociedad y

sus Directores y Gerencias.

+ Otras transacciones - No existen otras transacciones entre la Sociedad y sus Directores y

Gerencias.

+ Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores - La Sociedad no ha

realizado este tipo de operaciones.

+ Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes: Estdn contemplados

en los contratos de trabajo.

ACTIVOS, NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

La sociedad mantiene los siguientes bienes, como activos mantenidos para la venta, segin

clasificacion;

Vehiculos

Totales

Total no corriente

31.12.2015  31.12.2014
M$ MS$
10.400 -
10.400 -




10. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO
a. Clases de propiedades, plantas y equipos

La composicién por clase de propiedades, plantas y equipos al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
a valores brutos, netos y su depreciacion es la siguiente:

31.12,2015 31.12.2014
Valor bruto  Depreciacién  Valor neto Valor bruto  Depreciacion  Valor neto

Propiedades, planta y equipos M$ M$ M$ M$ M$ M$
Construccién en curso 15.815.699 - 15.815.699 8.963.783 - 8.963.783
Terrenos 2.735.674 - 2.735.674 2.735.674 - 2.735.674
Edificios 1.635.506 (405.749) 1.229.757 1.629.773 (371.143) 1.258.630
Planta y equipos 29.748.638  (15.752.529) 13.996.109 28.960.481  (14.550.537) 14.409.944
Equipamiento de tecnologfas de la informacién 2.641.650 (2.427.632) 214.018 2.567.208 (2.350.321) 216.887
Instalaciones fijas y accesorios 181.370.718  (31.143.040)  150.227.678  180.098.727 (26.984.644)  153.114.083
Vehiculos de motor 737.402 (317.708) 419.694 682.189 (285.104) 397.085
Otras propiedades, planta y equipo 4.434 4.434 - 4.434 4.434

b. Movimientos:

Los movimientos contables al 31 de diciembre de 2015 y 2014, correspondientes a propiedades,
plantas y equipos, neto son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2015

en ciirso Terrenos Edificlos Equipos In Infermnctén nccesorios motor totales
M$ M$ M$§ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1° de enero de 2015 8.963.783 2.735.674 1,258,630 14.409.944 216.887 153.114.083 397.085 181.096.086
Movimientos:
Adiciones 9.110.404 - 1,202 215.958 GR.757 115,090 180.848 9.692.349
Desapropiaciones - - - - - - (40.600) (40.600)
Transferencias a (desde) construccién en curso (1.739.226) - 4.441 572.198 5.685 1,156,902 - -
Gnstos por depreciacién - . (34.606) (1.201.991) (77.311)  (4.158.397) (117.639) (5.549.944)
Otros incremenlos (decremenlos) (519.262) - - - - - - (519.262)

Total movimienlos 6.851.916 (28,873 s (2.869)  (2.886.405) 22.609 3.542.543

Al 31 de diciembre de 2014

Equiy to de Intalacl Propledades,

Propicdades, plantas y equlpos, neto Construccién Plantas y Tecnologias de lijas y Vehiculos de planta y equipo

en curso Terrenos Edlficlos Equipos Ia Informacién  accesorios motor totales

M$ M$ M$ M$ M$ M3 M$ M$

Saldo inicial al 1° de enero de 2014 11.672.476 2,735.674 1,286,868 8.283.627 93.149  156.255.563 407.607 180.734.964
Movimientos:
Adiciones 5.298.757 - 6,277 97.395 182416 95.380 162.199 5.842.424
Desapropiaciones - . . (500) - {63.205) (63.705)
Transferencias a (desde) coustruccidn en curso (7.709.221) - - 6.894.427 - 814,794 - -
Gastos por deprecincion - (34.515) (865.505) (58.178)  (d.051.654) (109.516) (5.119.368)
Otros incrementos (decrementos) (298.229) - - - - - - (298.229)
Total movimientos 2.708.693 - 28.238 6.126.317 123.738 3.141.480 10.522 361.122
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¢. Informacién adicional

Las adiciones al 31 de diciembre de 2015, corresponden principalmente a obras en curso, las
que ascienden a M$9.110.404, el resto de las adiciones corresponden a Oleoductos y otros
activos fijos y ascendieron a M$581.945.

Tal como se indica en nota 2.h, la Sociedad activd en obras en curso, gastos por intereses por
M$457.688 a una tasa ponderada equivalente al 5.5% al 31 de diciembre de 2015, (M$611.509
al 31 de diciembre de 2014).

Al 31 de diciembre de 2015, hubo provisiones por obras en curso que no constituyen flujos por
un monto de M$1.235.849. Al 31de diciembre de 2014, M$868.735 corresponden a provisiones

por este concepto.

Todos los oleoductos cuentan con seguros por dafios propios y responsabilidad civil, los que se
encuentran debidamente registrados a costo amortizado.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros la Administracion ha evidenciado que
los activos de la Sociedad no presentan indicios de deterioro y que el valor razonable de sus

principales activos no es significativamente diferente al valor de libros.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen compromisos de compras de las obras en curso,
excepto las inversiones de medio ambiente (ver Nota 25 y 26).

d. Garantia para propiedades, plantas y equipos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la sociedad no registra propiedades, planta y equipos
entregados en garantia ni hipotecadas y no tiene restricciones de titularidad sobre dichos activos
que informar.

e. Costo por depreciacion

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida util.

Esta vida atil se ha determinado basada en el deterioro natural esperado, la obsolescencia
técnica y uso de los bienes.

Al 31 de diciembre de 2015, se han registrado en resultados (costos de explotacién)
M$5.589.944 y M$5.119.368 al 31 de diciembre de 2014, respectivamente por este concepto.
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Las vidas utiles estimadas por clases de activo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son las

siguientes:

Vida til Vida til

promedio promedio

minima afios maxima afios

Edificios 10 100
Planta y equipo 10 60
Equipamento de tecnologia de la informacion 3 10
Instalaciones fijas y accesorios 5 20
Vehiculos de motor 5 10
Otras propiedades, planta y equipo 3 20

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen elementos significativos de propiedad, planta y
equipo, totalmente depreciados, que atin se encuentren en operaciones.

11. ACTIVOS ( PASIVOS) POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detallan a

continuacién:

Provisién Impuesto a la renta (6.682.869) (5.673.961)
Impuesto unico artfculo 21 (8.144) (17.752)
Efecto por cambio de tasa impto renta del 20% al 21% (Nota 17) - (283.698)
Pagos provisionales mensuales 6.879.308 5.368.842
Iva Debito por pagar (647.637) (464.855)

Otros Imiuestos ior recuierar 245.030 586.077
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12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El detalle de los pasivos financieros que devengan intereses al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
es el siguiente:

a. Obligaciones con entidades financieras:

Corriente:

Préstamos bancarios 27.022.925 21.484.749
Bonos en $ 96.690 13.950
Bonos en UF 72.487 3.343

No corriente:

Préstamos bancarios - 13.982.733
Bonos en $ 24.363.749 24.438.578
Bonos en UF 25.727.130 24.809.734
Total otros pasivos financieros 77.282.981 84.733.087

Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2015 son M$862.101, (M$1.008.470 al 31 de
diciembre de 2014) los que se presentan en obligaciones corrientes y no corrientes.

b. Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras:

Al 31 de diciembre de 2015

Tash de Tasn de

Tipode  Interés  Tipode  Inlerés Tipo de Vepchuirniis | Taiile |
Moneda  nominal tasn cfecllya  pmortizaclon  Tig @miiidian  De3 w I incaes T T a3 uion Tl the 3 i Curnlente T corvTedT
i S ME M5 ME ME
Rut Tidatumas i Latiees|
970040008  Banco ¢ Chile S pesos 6,12 Lija 6,21 Semesiral 4,201,659 B 144049 - - 12.351.708
910060006  Banco de Crédito ¢ Imersiones S pesos 729 lija 7,42 Scmestral - 3,055.282 - - 3.055.282
97.006000-K  Danco Snntander pesos 738 fija 7,52 Semesiral 3030438 - - . 2.020438
910320008 DBBVA S esos 428 fija 4.3 Scmestral 8.585.497 8.585.497
‘Tolalcs préstnmos con bancos - - - - - 15819.594 11.203.331 . - 27.022.925
Bonos
Banos S Pesos 4,70 fijn 4,76 Semeslral - 96 690 12.250.201 12.113.548 96.690 24.363.749
Bonos UF UK 340 [ 3,43 Semestral - 72487 - 25727 130 72487 25727.130
Totales Bonos 169.177 12,250 201 37840678 169.177 50.090.879
Tolnles - - - - - 15.819.594 11.372 508 12250.201 37.840.678 27, 192.1% 50.090,879

—



Al 31 de diciembre de 2014

Tusn de Tasn de

Tipo de Interés  Tipode  Interés Tlpo de | Venehinivnim | Trtnlex
Monedn  nominul  tasa  efectiva  smortlzaclén il dhin B Xa 1 mearn 1w umw i e 3 s Curileide o chiTiente
MS MS MS MS MS MS
Rut Friwtusivors ¢l Buncdias
97.004.000-5  Thaneer it Chile & pesos 701 fja 7,14 Seinealisl - 6,401,197 8 098,765 - 6.401.197 8.098,765
910060006 [lanen du Coddifo o fnveesones S esos 729 fija 742 Sl - 20.577 3024705 - 30.577 3.024,705
91.036.000-K  Ihsica Saataiider § pesos 741 fija 754 Nenealral - 878.291 2R59.263 - 878.293 2859261
970330002 Vaivn Rewsirity esoy 756 fijn 710 Hevrstr 162,593 8203.056 . - 8.365.649 .
76645.030K  Hance lan § pesos 6,96 fijn 7,08 Seestral 20.377 1710,189 = - 1.730.566
910300007  Hango Kuods § pesos 7,06 fijn 719 Semestol 54,142 4.024.325 - - 4.078.467
Trolen rbalurs enp hancoy . - - - . 237.112 21247637 13.982.731 - 2]1.484,749 13,982,733
Baimis
Bonoz pesos 4,70 fija 4,87 Semestral - 13950 6141 848 18,268,830 13.950 24410678
Bonos LT UF 340 (i 343 Semeslral - 3.34) 10.030 24,827,604 A3n 24.837.624
Tofales Bonos 17.293 6.15).878 43.096.434 17.293 49.248.312
Totales - - - 217,112 21| .264.90 20.134611 43,096.434 21,502,042 63.231,045
— ——— — — —_—

c¢. Actualmente, las clasificaciones de riesgo de los instrumentos de deuda son las siguientes:

Intrumento Feller Rate ICR
Bonos locales en pesos AA AA+
Bonos locales en UF AA AA+

d. A la fecha de cierre de los estados financieros se incluia en esta clasificacién obligaciones
con bancos e instituciones financieras y obligaciones con el publico mediante bonos emitidos en
pesos y uf, segln se detalla:

Con fecha 17 de diciembre de 2014 se realizé una colocacién de bonos segun el siguiente

detalle:

Serie B

Nemotécnico : BSONA-B

Denominacion : Unidades de Fomento
Monto : UF 1.000.000

Tasa cup6n : 3,40%

Plazo : 21 afios con 18 afios de gracia
Serie C

Nemotécnico : BSONA-C

Denominacién : Pesos Chilenos

Monto : M$ 24.400.000

Tasa cup6n 1 4,70%

Plazo : 7 afios con 3 afios de gracia

Producto de esta colocacion, la Sociedad recaudé M$49.515.590. El destino de los fondos es el
refinanciamiento de pasivos, por lo que en el mes de diciembre de 2014 se cancelaron pasivos
bancarios de corto plazo por M$39.330.000 més sus respectivos intereses, y durante el mes de
enero de 2015 se pre pagaron créditos mantenidos con los bancos Santander y Security por
M$866.666 y M$8.150.000, mas sus respectivos costos de quiebre.
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13.

e. El detalle de los montos adeudados no descontados a valor presente (estimacién de flujos de
caja que la Sociedad debera desembolsar) de las obligaciones con entidades financieras es el
siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015

Rut

97004 0005
970060006
970)6000.K
970020008

Fdstaanon con bangos;

Danco de Chile S

Banco do Crilito ¢ Invarsiones $
Nanco Sanlsnder §

DDVAS

Tolales préstamos con bancus
Nones

Donos S
Tonos UF

futalis ol

Totnles

Al 31 de diciembre de 2014

Rut

97004 000-5
97 006.000-6
91 036.000.K
97.03.000-2
76 645,000-K
97010.000-7

Frbabninen cim beansom:

Fhgpoo de )82 §

Danco de Crédito ¢ Inversiones $
Nanco Sanlninder S

Danco Security

I3anco llau S

Danco Lstado S

Tolales préstanios con bancos
Donos

lineon §
Baees LIF

Toleles Ionos

Totoles

Tasa de Tasa de
Tipatk  Interés  Tlpode Inlerds Tipaide LT T Tuialrs
Mimredn - nomtnal lasa  efectivn warm bbb b ¥ a W 1w EL e de 3 it enle e porrine
S MS S Ms AIS MS

posas 612 fjn 6,21 Semestral 4214633 B314.809 12,549.442 -
peson 729 fja 742 Semesiral - 3T 31117 .
Tesos 738 fija 7,52 Semesirn] 3061.700 - 1061700 -
Desos 428 Nja 433 Semesiral 8.606.937 8606937 .

- - - - 15,683 270 11445982 27329252 -
pesas 470 M 487 Semesiral L133.624 15175763 12908515 1131624 28084278
Ut 340 fijn 243 Semostral R64.110 2592331 38374724 864.110 40967.085

1.992.7M 17.768.094 51.283.239 1.992.7M 69051333
P S — L3:881210 LAnzld (pud:ll S0, 203166, | S08L3,
Tas thet Thsa de
Tipode  interés  Tipode Interds Tipn de I Vel lmileaitin 11
Moneda — nomlinl  fasn  cfeellva amarilzaclin ] a Tl ees D T T wiin T dhe T e Confrato T enrrimide.
M Ms S ME WS
esns 701 hja 714 Seweairal 7126097 R.134.809 7426097 B334.809
esos 729 Djs 742 Semesim| - 221,738 37 221708 LT3
pesas 741 fijn 7.54 Semesiml . BY2.221 3,061,700 899221 3.061.700
esos 7,56 fijo 770 Semesiral 34916 8459.782 . 8.774.698 -
pesos 696 lijn 7,08 Namneslrad 59.4R9 1760474 1819961
Pesos 706 lijn 119 Senicstrl 142 025 4.044 378 4286403
.5 .= 5. .35 516,430 22911.690 14,507,682 20428120 14507.682
pesos 470  ijn 487 Semestml 1.133.624 9.430.020 19.787.881 1,133,624 29.217.901
ur 40 1 a4 Sciestml 810127 2490982 37.704.755 830327 40.195,737
1,963,951 11,921,002 57492636 1.963.951 69411638
2 e e = 516430 24 875,641 26428684 % M 83.921.320

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a. Instrumentos financieros por categoria, Activos financieros

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que
se detallan a continuacion:

Al 31.12.2015

Deudores comerciales y cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar entidades relacionadas
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total activo financieros

Préstamos
Mantenidos y cuentas
al vencimiento  por cobrar Total
M$ M$ M$

944.586 944.586
- 3.237.366 3.237.366
1.028.389 - 1.028.389
1.028.389 4,181.952 5.210.341
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Al 31.12.2014 Préstamos

Mantenidos y cuentas
al vencimicnto  por cobrar Total
M$ M$ M$
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 549.390 549.390
Cuentas por cobrar entidades relacionadas - 4.298.177 4.298.177
Efectivo y equivalentes al efectivo 10.537.101 - 10.537.101
Total activo financieros 10.537.101 4,847.567 15.384.668

b. Valor justo de los activos y pasivos medidos a valor justo en forma recurrente
La sociedad no mantiene activos y pasivo medidos a valor justo.
c. Instrumentos financieros por categoria, Pasivos Financieros

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que
se detallan a continuacién:

Al 31.12.2015 Préstamos
y cuentas
por pagar

M$

Préstamos que devengan intereses 27.022.925

Bonos corporativos 50.260.056

Acreedores comerciales y cuentas por pagar 2.468.544

Cuentas por pagar entidades relacionadas 5.018.960

Total pasivos financieros 84.770.485

Al 31.12.2014 Préstamos
y cuentas
por pagar

MS$

Préstamos que devengan intereses 35.467.482

Bonos corporativos 49.265.605

Acreedores comerciales y cuentas por pagar 2.161.766

Cuentas por pagar entidades relacionadas 4.633.926

Total pasivos financieros 91.528.779

ESTADOS FINANCIEROS 2015



d. Riesgo de tasa de interés y moneda, activos

La exposicion de los activos financieros de la Sociedad para riesgo de tasa de interés y moneda

es la siguiente:

Al31.12.2015

Délar
Pesos chilenos

Total activos financieros

Al31.12.2014

Délar
Pesos chilenos

Total activos financieros

e. Riesgo de tasa de interés y moneda, pasivos

Activos financieros

Total Sin interés
M$ M$
1.486 1.486
5.208.855 5.208.855
5.210.341 5.210.341

Activos financieros

Total Sin interés
M$ M$
1.639 1.639
15.383.029 15.383.029
15.384.668 15.384.668

La exposicion de los pasivos financieros de la Sociedad para riesgo de tasa de interés y moneda

es la siguiente:

Al 31.12.2015

UF
Pesos chilenos

Total pasivos financieros

Al 31.12.2014

UF
Pesos chilenos

Total pasivos financieros

Pasivos financieros

Tasa pasivos financieros

Tasa Tasa Periodo
Total fija Sin interés promedio promedio
M$ M$ M$ % afios
25.799.617 25.799.617 - 3,40% 21
58.970.868 51.483.364 7.487.504 6,32% 7,0
84.770.485 77.282.981 7.487.504
Pasivos financieros Tasa pasivos financieros
Tasa Tasa Periodo
Total fija Sin interés promedio promedio
M$ M$ M$ % afios
24.813.077 24.813.077 - 3,40% 21
66.715.702 59.920.010 6.795.692 6,20% 7,0
91.528.779 84.733.087 6.795.692




14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

Al31.12,2015
Proveedores Tipo de proveedor Cartera Morosidad ~ Morosidad Total  Perfodo promedio
Nacional mercaderias/servicios Tipo de al dia 1-30dias superior a 30 dias corriente de pago
Lxtranjero otros moneda M$§ M$ M$ M$ (dias)
Nacional  Servicios de construccion Pesos chilenos 1.084.914 - - 1.084.914 30
Nacional ~ Suministros de materiales y equipos Pesos chilenos 141267 - - 141.267 30
Nacional Contrato de servicios Pesos chilenos 499.080 - - 499.080 30
Nacional Retenci6n de contratistas Pesos chilenos 268.874 - - 268.874 (i)
Nacional Seguros por pagar Pesos chilenos 332,949 - - 332,949 30
Nacional ~ Otros por pagar Pesos chilenos 141.460 - - 141.460 30
Totales 2.468.544 - - 2.468.544

Al 31.12.2014

Proveedores Tipo de proveedor Cartera  Morosidad Morosidad Total  Perfodo promedio
Nacional mercaderias/servicios Tipo de al dia 1-30dias superior a 30 dias corriente de pago
Extranjero otros moneda M$ M$ M$ M$ (dias)
Nacional Servicios de construccion Pesos chilenos 1.045.618 - - 1.045.618 30
Nacional Suministros de materiales y equipos Pesos chilenos 138.663 - - 138.663 30
Nacional Contrato de servicios Pesos chilenos 158.226 - - 158.226 30
Nacional Retencién de contratistas Pesos chilenos 134.065 - - 134.065 @)
Nacional Sepuros por pagar Pesos chilenos 374.576 - - 374.576 30
Nagcional Otros por pagar Pesos chilenos 310.618 - - 310,618 30
Totales 2.161.766 - - 2.161.766

El periodo medio de pago de los acreedores comerciales es de 30 dias, por lo que el valor justo
de los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no es materialmente diferente a los valores
libros.

(1) Los montos retenidos por concepto de garantia nacen de la relacién contractual con la entidad

prestadora de servicios de ingenieria, y estas se liberan a pago una vez ejecutada y aprobada
la obra.
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A continuacion se presenta un detalle de los principales acreedores y su porcentaje de
representatividad sobre el total del pasivo acreedores comerciales:

Corriente
Acreedor Rut Dcudor 31.12.2015 31.12.2014
% %

NDT Global, S.A. de C.V. 00.000.698-K  Sonacol S.A. 17,77% 0,00%
Aig Chile Cfa. De seguros generales S.A, 99.288.000-7  Sonacol S.A. 10,83% 0,00%
Fabian Rubuschi Cia. Ltda. 76.139.740-0  Sonacol S.A. 10,52% 3,64%
Ing. Construcc, y Mant. Ind. Aconcagua Ltda, 79.708.040-3  Sonacol S.A. 10,16% 6,11%
Alumini Ingenieria Ltda, 76.281.400-5  Sonacol S.A. 10,00% 0,00%
Bme Andina y asociados S.A. 76.069.694-3  Sonacol S.A. 4,64% 6,98%
Atmos International Latin America 00.000.860-5  Sonacol S.A. 3,61% 0,00%
Terracom Ingenietfa y servicios Ltda. 76.019.553-7  Sonacol S.A. 4,80% 13,87%
Solares Florida Corporation 00.000.976-8  Sonacol S.A. 2,84% 0,00%
Gamma Ingenieros S.A. 96.882.850-9  Sonacol S.A. 2,64% 1,29%
Telefonica Empresas Chile S.A. 90.430.000-4  Sonacol S.A. 2,40% 0,00%
Compatiia seguros generales Penta security S.A. 96.683.120-0  Sonacol S.A. 2,26% 0,00%
Latin America Marketing & Services Ltda. 78.613.050-6  Sonacol S.A. 2,17% 0,00%
Rescate y Tecnologia Ltda. 77.683.300-2  Sonacol S.A. 1,58% 0,00%
Cruz y Dévila Ingenieros Consultores Ltda. 87.930.900-K  Sonacol S.A. 1,16% 0,00%
Ingenieria y servicios Heidi Bonysson Jimenez EIRL 76.026.251-K  Sonacol S.A. 1,09% 0,00%
Corrpro Companies INC. 00.000.170-8  Sonacol S.A. 1,00% 0,00%
Rosen Europe 00.000.011-6  Sonacol S.A. 0,00% 20,06%
Ace Seguros S.A. 99.225.000-3  Sonacol S.A. 0,00% 14,27%
Servicios Nacional de Aduanas 60.804.010-2  Sonacol S.A. 0,00% 3,37%
Oscar Contreras Ocares 76.047.485-1  Sonacol S.A. 0,00% 2,80%
Chilena Consolidada Seguros Generales 99.037.000-1  Sonacol S.A. 0,00% 2,54%
Creaform 00.000.891-5  Sonacol S.A. 0,00% 2,32%
Ingetrol S.A. 96.834.390-4  Sonacol S.A. 0,00% 0,39%
Egesa Ingenieria S.A. 86.320.200-0  Sonacol S.A. 0,00% 0,32%
Proincotec 76.023.149-5  Sonacol S.A. 0,00% 0,32%

89.47% 78.28%

. OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El detalle de las provisiones cotrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el
siguiente:

Corrientes:
Total corriente
31.12.2015 31.12.2014
M$ M$

Provisiones del personal (i) 821.328 531.706
Provisiones por energia eléctrica 407.695 134.258
Provisiones servicios generales 133.697 102.636
Provisiones por obras en construccion - 319.593
Totales 1.362.720 1.088.193




(i) Las provisiones del personal se relacionan principalmente con pagos de incentivos varios y
provisién por vacaciones.

No corrientes:
Total no corriente

31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Provisién costo de retiro 161.440 154.179
Provisién costo de abandono 15.756 15.077
Totales 177.196 169.256

Las provisiones por costo de abandono y retiro de activos, representan el valor presente de las
estimaciones realizadas por un consultor externo de la Sociedad, Gamma Ingenieros S.A. Los
costos futuros de abandono son estimados con un horizonte de 60 afios y descontados a una tasa
del 6,5% nominal anual.

A continuacion se presenta el movimiento de cuentas de provision de los periodos presentados:

Al 31 de diciembre de 2015 Provisién Provisién Total Provisiones  Provisiones Total
costo de costo de Provisiones personal operacionales  Provisiones
retiro abandone  no corricntes corrientes corrientes corricntes
M$ M4 M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1° de enero de 2015 154.179 15.077 169,256 531.706 556.487 1.088.193
Gastos en resultados {2.761) (301 (3.062) 934,019 176.488 1.110.507
Aplicaciones - - (644.397) (191.583) (835.980)
Cargo por intereses 10.022 980 11.002 - - -
Saldo final al 31 de diciembre de 2015 161.440 15.756 177.196 821.328 541.392 1.362.720
Al 31 de diciembre de 2014 Provision Provision Total Provisiones Total Total
costo de costo de Provisiones Personal  operacionales  Provisiones
retiro abandono  no corrientes corrientes corrientes corrientes
M$ M$ M$ M$ M$ M3
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 146.916 14.399 161.315 590.359 794.889 1.385.248
Gastos en resultados (2.287) (258) (2.545) 912.198 488.462 1.400.660
Aplicaciones - - - (970.851) (726.864)  (1.697.715)
Cargo por intereses 9.550 936 10.486 = - -
Saldo final al 31 de diciembre de 2014 154.179 15.077 169.256 531.706 556.487 1.088.193

16. PROVISIONES NO CORRIENTES POR BENEFICIOS AL PERSONAL

La Sociedad ha pactado contractualmente con sus trabajadores una indemnizacién por afios de
servicio a favor del trabajador que consiste en treinta dias del Gltimo sueldo base mensual por
cada afio completo y fraccion superior a seis meses de servicios prestados continuamente a la
Sociedad. Esta indemnizacién pasa a ser a todo evento a partir del décimo afio de antigiiedad del
trabajador y cincuenta afios de edad.
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Todo el personal que estd con contrato vigente desde antes del afio 1994, tiene esta
indemnizacién garantizada a todo evento.

Total no corriente

31.12,2015 31.12,2014
M$ M$
Indemnizaciones por afios de servicio 1.864.557 1.381.673
Totales 1.864.557 1.381.673

Los movimientos en el valor actuarial de la obligacién por beneficios post empleo son los
siguientes:

Total no corriente
31.12.2015 31.12.2014

M$ M$
Saldo inicial 1.381.673 1.276.753
Costo de los servicios cotrientes y otros 406.892 141.669
Costo por intereses 75.992 70.221
Beneficios pagados - (106.970)
Saldo final 1.864.557 1.381.673

Los principales supuestos utilizados para propésitos del célculo actuarial, se han modificado con
fecha de junio de 2014, cambiando la tasa de descuento de un 6,5% a un 5,5% Yy reconociendo
el despido por necesidades de la empresa a cuyos trabajadores cumplan con el requisito
copulativo estipulado en los respectivos contratos de trabajo, siendo los siguientes:

Tasa de descuento anual 5,5%
Tasa de incremento salarial 1,5%
Edad de retiro:

Hombres 65 afios
Mujeres 60 afios
Tasa de mortalidad RV -2009

Para el calculo de los valores actuariales, se utiliza el software adquirido a un actuario externo,
estos valores son determinados de acuerdo a lo establecido en la NIC19 “Beneficios a los

Empleados”.

El efecto que tendria sobre la provision de beneficio por indemnizacion por afios de servicio al
31 de diciembre de 2015, una variacién de la tasa de descuento en un punto porcentual, en
conjunto con la misma variacién en la tasa de inflacién que estd vinculada directamente con
dicha tasa de descuento, ascenderd a M$95.172 (M$ 72.609 en 2014).




17. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a. Impuestos diferidos:

El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

No corriente
31.12.2015 31.12.2014

M$ M$
Activos por impuestos diferidos relativos :
Provisién vacaciones 55.589 46.749
Obligaciones por beneficio post-empleo 24.121 16.676
Otros 47.843 45,699
Total activos por impuestos diferidos 127.553 109.124
Pasivo por impuestos diferidos relativos :
Valorizacion de propiedades, plantas y equipos 29.338.637 29.805.706
Valorizacién de gastos anticipados 2.807 1.140
Total pasivos por impuestos diferidos 29.341.444 29.806.846
Total pasivo neto por impuestos diferidos 29.213.891 29.697.722

b. Impuesto a las ganancias:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el impuesto a las ganancias reconocido en resultados es el

siguiente:

01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014

M$ M$

Gasto tributario corriente utilizando tasa legal (22,5% afio 2015 y 21% afio 2014) (6.682.869) (5.673.961)
Efecto por impuestos diferidos 483.830 665.580
Efecto por cambio de tasa - (283.698)
Efecto por impuesto Artfculo 21 (8.144) _(17.752)
Total gasto tributario (6.207.183) (5.309.831)

La reconciliacion de la tasa de impuestos es la siguiente:

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

MS$ M$
Utilidad antes de impucstos: 27.226.280 25.377.017
Gasto por impuesto utilizando tasa legal (22,5%) (6.125.913) (5.329.174)
Efecto por cambio de tasa - (283.698)
Efecto por diferencias permanentes (73.126) 320,793
Efecto por impuesto Articulo 21 (8.144) (17.752)
Total gasto tributario (6.207.183) (5.309.831)
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18.

Con fecha 29 de septiembre de 2014, fue publicada en el Diario Oficial la Ley N°20.780
“Reforma Tributaria que modifica el sistema de tributaciéon de la renta e introduce diversos
ajustes en el sistema tributario”.

Entre los principales cambios, dicha Ley agrega un nuevo sistema de tributacién semi integrado,
que se puede utilizar de forma alternativa al régimen integrado de renta atribuida. Los
contribuyentes podran optar libremente a cualquiera de los dos para pagar sus impuestos. En el
caso de Sonacol por regla general establecida por ley se aplica el sistema de tributacion semi
integrado, sin descartar que en una futura Junta de Accionistas opte por el sistema de renta
atribuida.

El sistema semi integrado establece el aumento progresivo de la tasa de Impuesto de Primera
categorfa para los afios comerciales 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 en adelante,
incrementandola a un 21%, 22.5%, 24%, 25.5% y 27% respectivamente.

Los efectos de aplicar estas nuevas tasas en el calculo del impuesto de primera categoria
generaron un mayor cargo a resultados por efecto de impuestos corrientes por M$283.698 al 31
de diciembre de 2014 (Notal1).

De acuerdo a lo indicado en Nota 2.2 ¢, en relacién al impuesto diferido se consideraron las
disposiciones del Oficio Circular N° 856 de la Superintendencia de Valores y seguros de Chile,
que seflala que las diferencias por concepto de activos y pasivos por concepto de impuestos
diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento de la tasa de impuesto a primera
categoria, deberdn contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad registr6 un cargo a sus resultados acumulados por un
importe de M$7.750.150 disminuyendo el patrimonio atribuible a los propietarios de la sociedad
controladora en el mismo monto.

CAPITAL EMITIDO Y OTRAS RESERVAS

a. Capital pagado - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital pagado asciende a
M$59.575.440, representado por 100.000.000 de acciones sin valor nominal.

b. El detalle de los accionistas de la Sociedad al cierre del afio, es el siguiente:

Nuimero

Accionistas: de acciones

Compaiifa de Petr6leos de Chile Copec S.A. 40.800.000
Empresa Nacional de] Petréleo 10.061.279
Petrobras Chile Distribucién Ltda. 22.196.227
Empresa Nacional Energia Enex S.A. 14.942.494
Abastible S.A. 12.000.000
Total 100.000.000




¢. Dividendos — Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad ha pagado los siguientes

dividendos:
Accionistas: 31.12.2015 31.12.2014
! M$ M$
Compaiifa de Petréleos de Chile Copec S.A. (8.417.655) (8.102.727)
Empresa Nacional del Petréleo (2.075.792) (1.998.133)
Petrobras Chile Distribucion Ltda. (4.579.416) (4.408.088)
Empresa Nacional Energfa Enex S.A. (3.082.862) (2.967.523)
Abastible S.A. (2.475.781) (2.383.155)
Totales (20.631.506)  (19.859.626)

La utilidad del ejercicio al 31 de diciembre de 2015 fue de M$21.019.097. Durante el afio 2015
se distribuyeron dividendos en cardcter de provisorios con cargo a esta utilidad por
M$16.000.428, como dividendo provisorio Nro 1 y Nro 2. Ademds se distribuyé dividendo
definitivo correspondiente a las utilidades del altimo trimestre del afio 2014 que alcanz6 los
M$4.631.078, pagado en abril de 2015,

d. Gestion de capital — La gestion de capital se refiere a la Administracion del patrimonio de la
Sociedad. Las politicas de Administracion de capital tienen por objetivo:

Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo
plazo.

Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento sostenido en
el tiempo.

Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que impactan al
negocio y a la naturaleza de la industria.

Maximizar el valor de la Sociedad, proveyendo un retorno adecuado para los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados basandose en las necesidades de financiamiento
de la Sociedad, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y cumpliendo con los
resguardos financieros establecidos en los contratos de deuda vigentes. La Sociedad maneja su
estructura de capital ajustandose a las condiciones econdémicas predominantes, de manera de
mitigar los riesgos asociados a condiciones de mercado adversas y aprovechar oportunidades
que se puedan generar para mejorar la posicion de liquidez de la Sociedad.
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19. INGRESOS ORDINARIOS

20.

El detalle de los ingresos de operacién al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta a

continuacion;

Operaciones continuas

Productos limpios

Gas licuado de petréleo
Servicios de administracion
Otros servicios (i)

Totales

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
40.488.969 37.334.288

5.455.632 4.522.552
338.291 334.456
846.445 617.107

47.129.337 42.808.403

(i) Los otros servicios se componen principalmente de mediciones, embarques y odorizacion.

SEGMENTOS DE OPERACION

La sociedad Sonacol S.A. realiza todas sus operaciones como una sola unidad de negocios, pero
contando con informacién de ingresos por transporte de productos limpios (Gasolinas, Kerosene
y Diesel) y el transporte de gas licuado de petréleo (LPG).

Los ingresos ordinarios de la Sociedad provienen del transporte de estos combustible a través de
una red de 465 Km de oleoductos propios, que se extiende desde Quintero a San Fernando, a
través del cual, transporta el 98% de los combustibles que llegan a la Regién Metropolitana.
Adicionalmente, la empresa dispone de 9 estaciones de bombeo, un terminal de entrega y un
centro de despacho ubicado estratégicamente en las instalaciones de su centro corporativo.

Productos Limpios

Gas licuado de Petréleo

01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$ M$ M$

Empresa Nacional del Petréleo 22.901.947 21.650.751 - -
Compafifa de Petréleos de Chile Copec S.A. 16.548.311 14.900.043 - -
Petrobras Chile Distribucién Ltda, 389.191 356.397 - -
Empresa Nacional de Energia Enex 168.089 128.104 - -
Gasmar S.A. - - 3.744.050 4.522.552
Lipigas S.A. - - 1.711.582 -
Otros Clientes 481.431 298.993 - -
Total ingresos 40.488.969 37.334.288 5.455.632 4.522.552




21. RESULTADO FINANCIERO

a. Ingresos financieros - El detalle de los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2015 y

2014 se presenta a continuacion:

Operaciones continuas

Ingresos por intereses de instrumentos financieros
Total ingresos financieros

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
M$§ M$
133.930 124.119
133.930 124.119

b. Gastos financieros - El detalle de los gastos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014

se presenta a continuacién:
Operaciones continuas

Intereses y reajustes préstamos bancarios
Intereses y reajustes en otras monedas
Costo financiero obligaciones post - empleo
Otros costos financieros

Total costos financieros

22. OTROS INGRESOS Y GASTOS POR FUNCION

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
2.567.081 3.986.081

832.928 69.534
75.992 70.221
11.996 73.869

3.487.997 4.199.705

Los ingresos extraordinarios registrados en el estado de resultado al 31 de diciembre de 2015 y

2014, se detallan a continuacion:

Otros ingresos por funcién

Arriendos
Otros ingresos fuera de explotacion
Utilidad en venta bienes

Totales

Otros gastos por funcion

Provision costo abandono
Contribuciones

Recobros de energia electrica
Otros

Totales

ESTADOS FINANCIEROS 2015

01.01.2015  01.01.2014
31.12.2015  31.12.2014
M3 M$

3.391 3.472
6.108 46.060
38.359 23.838
47.858 73.370
01.01.2015  01.01.2014
31.12.2015  31.12.2014
M$ M$
7.940 7.940
17.192 14.836
258.561 -
88.960 92.422
372.653 115.198




23. ACTIVOS Y PASIVOS POR TIPO DE MONEDA

Activos:
N° Rubro Moneda 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
I.  Efectivo $ No reajustable 1.026.903 10.535.462
2 Efectivo US$ reajustable 1.486 1.639
3. Otros activos no financieros, corrientes $ No reajustable 342.956 379.641
4 Otros activos no cotrientes mantenidos para la venta $ No reajustable 10.400 -
5 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corrientes $ No reajustable 944,586 549.390
6 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente $ No reajustable 3.237.366 4.298.177
7 Otros activos no financieros, no corrientes $ No reajustable 2.126 2,126
8  Propiedad, planta y equipo, neto $ No reajustable 184.638.629 181.096.086
Totales 190.204.452 196.862.521
Pasivos:
Al 31 de diciembre de 2015 90 dias
Hasta hasta Mis de
N°  Rubro Moneda 90 dias 1 afio 1a 3 aiios 3 afios
1 Otros pasivos financieros, corrientes $ No reajustable - 27.119.615 - -
2 Otros pasivos financieros, corrientes UF reajustable - 72.487 - -
3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar $ No reajustable 2.468.544 - - -
4 Cuentas por pagar a entidades relacionadas, cotriente $ No reajustable 5.018.960 - -
5 Otras provisiones a corto plazo $ No reajustable - 1.362.720 - -
6 Provisiones corrientes por beneficios a los empleados  $ No reajustable - - 1.864.557 -
7 Otros pasivos no financieros, corrientes $ No reajustable - 865.091 - -
8 Otros pasivos financieros, no corrientes $ No reajustable - - - 24.363.749
9 Otros pasivos financieros, no corrientes UF reajustable - - - 25.727.130
10 Pasivos no corrientes $ No reajustable - 214312 177.196 -
11 Pasivos por impuestos diferido $ No reajustable - - 29.213.891 -
Totales 7.487.504 29.634.225 31.255.644 50.090.879
—
Al 31 de diciembre de 2014 90 dias
Hasta hasta Mis de
N°  Rubre Moncda 90 dias 1 afio 1a3 aios 3 afios
1 Otros pasivos financieros, corrientes $ No reajustable - 21.498.699 - -
2 Otros pasivos financieros, corrientes UF reajustable - 3.343 - -
3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar $ No reajustable 2.161.766 - - -
4 Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente  $ No reajustable 4.633.926 - -
5 Otras provisiones a corto plazo $ No reajustable - 1.088.193 - -
6 Provisiones corrientes por beneficios a los empleados  $ No reajustable - - 1.381.673 -
7 Otros pasivos no financieros, corrientes $ No reajustable - 775351 - -
8 Otros pasivos financieros, no corrientes $ No reajustable - - 13.982.733 24.438.578
9 Otros pasivos financieros, no corrientes UF reajustable - - - 24.809.734
10 Pasivos no corrientes $ No reajustable - 485.347 169.256 -
11 Pasivos por impuestos diferido $ No reajustable - - 29.697.722 -
Totales 6.795.692 23.850.933 45.231.384 49,248,312




24. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

a. Activos contingentes

Boletas recibidas en garantia

Emisor de Ia Garantfa

Ing. Const. y Mant. Aconcagua
Ing. Const. y Mant. Aconcagua
Ing. Const. y Mant. Aconcagua
Rescate y Tecnologia Ltda
Alumini Ingenieria Ltda

BME Andina y Asociados S.A.
BME Andina y Asociados S.A.
BME Andina y Asociados S.A.
Ingetrol S.A.

Soltex Chile S.A

Terracon Ingenieria y Servicios Ltda
Fabian Robuschi y Cia Ltda
Fabian Robuschi y Cia Ltda
Fabian Robuschi y Cia Ltda
Aerotrust Trabajos Aereos Ltda
Inversiones Patricio Araneda y Cia

Totales

b. Pasivos contingentes

Boletas entregadas en garantia

Acreedor de la Garantia

Direccion de Aerondutica Civil
Totales

25. COMPROMISOS

a. Compromisos de compra
La Sociedad no posee compromisos de compra a las fechas de cierre de cada periodo.

b. Juicios y contingencias

Activos comprometidos Salido pendiente Liberacion
Tipo de garantia Tipo Moneda 31.12.2015  31.12.2014  de garantia
M$ M$
fiel cumplimiento Activo fijo $ - 18.500 2015
fiel cumplimiento Activo fijo $ - 69.473 2015
fiel cumplimiento Activo fijo $ 251.132 - 2016
fiel cumplimiento Activo fijo $ 22,734 2016
fiel cumplimiento Activo fijo $ 123.397 - 2016
fiel cumplimiento Activo fijo $ 11.967 2016
fiel cumplimiento Activo fijo $ - 7.451 2015
fiel cumplimiento Activo fijo $ g 9.948 2015
fiel cumplimiento Activo fijo $ 40.000 20.000 2016
fiel cumplimiento Activo fijo USs$ 15.345 13.110 2016
fiel cumplimiento Activo fijo $ 109.263 270.544 2016
fiel cumplimiento Activo fijo $ 94.040 79.216 2016
fiel cumplimiento Activo fijo $ - 35.645 2015
fiel cumplimiento Activo fijo $ - 47.526 2015
fiel cumplimiento Activo fljo $ 6.125 5.761 2016
fiel cumplimiento Activo fijo $ - 28.436 2015
674.003 605.610
Activos comprometidaos Saldo pendiente Liberacién

Tipo de garantia

Fiel cumplimiento

Tipo

Activo fijo

Moneda

UF

31.12.2015  31.12.2014
M$ M$

1.461 1.403

1.461 1.403

de garantia

2017

Existen pocos juicios y acciones legales en que la Sociedad es demandada, los cuales son
derivados de sus operaciones y la industria en que opera.

b.1) Ante el Juzgado de Letras de Quintero, Causa Rol 819, el Sindicato de Trabajadores de
ENAMI Establecimiento de las Ventanas N° 1, demand6 de reivindicacion sosteniendo que la
propiedad adquirida por Sonacol a don Lucas Wolf Claus seria el dominio de dicho sindicato
por lo que exige su restitucion. El vendedor recién mencionado fue citado de eviccion por
Sonacol a objeto que responda del saneamiento legal de la propiedad.
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El Juzgado de Quintero dict6 sentencia y ordené restituir una parte de la propiedad. El mismo
Juzgado complet6 el fallo el 16 de mayo de 2007, y rechazd la excepcion de prescripcion
adquisitiva invocada en el juicio.

La Corte de Apelaciones de Valparaiso revocd el fallo del Juez de Quintero y desestimé en
todas sus partes la demanda del Sindicato Enami. En la sentencia acogid los planteamientos de
Sonacol, declarando que no procede la accidn reivindicatoria. Al mismo tiempo rechazé la
prescripcion adquisitiva alegada por Claus Lucas.

La demandante recurrié de casacién en la forma y en el fondo ante la Corte Suprema. El 10 de
diciembre de 2007 la Corte de Valparaiso elevo los autos originales a la Excma. Corte Suprema,
donde ingresé con el Rol N° 442-2008.

Conocido el recurso por dicha Corte, por sentencia del 5 de agosto de 2009, invocando una
argumentacion que se contrapone con la doctrina que anteriormente habia seguido para casos
similares, ha declarado que la demanda del Sindicato cumple con los requisitos legales en
cuanto a acreditar el dominio, por lo que acogi6 el recurso de casacion en la forma, y declaro en
la sentencia de reemplazo que también dicho demandante individualizé suficientemente la cosa
singular objeto de la disputa y, por ende, sin entrar en mayor analisis, confirm¢ la sentencia del
Juez de Quintero que acogi6 la demanda de la forma ya dicha. Por resolucion del 19 de octubre
de 2009 la C. Suprema dict6 resolucion aclaratoria.

Al 31 de diciembre de 2015, el juicio se encuentra en tramite de cumplimiento de sentencia;
habiéndose desarchivado el expediente y notificada a la parte demandada y al citado por
eviccién de este hecho.

Dada la sentencia de la Corte, y la citacion al juicio del vendedor Sr. Lucas, es éste quien deberd
asumir los costos del juicio, por lo que Sonacol, como actual propietario, no deberia tener
pasivo.

b.2) Ante el Juzgado de Letras de Buin, Causa Rol C-1236-2015, se demandd en juicio
ordinario a don Sergio y a don Manuel, ambos Cofré Berrios, a fin de que se declare que al
personal de Sonacol le asiste el derecho de ingresar a los inmuebles de los propietarios, que se
encuentran gravados con servidumbres de oleoductos y transito, para efectuar los trabajos que
correspondan, sin condicién alguna. La causa judicial se encuentra en estado de llamado de las
partes a conciliacion.

b.3) Ante el Juzgado de Letras de Pefiaflor, Causa Rol C-758-2015, se demandd en juicio
ordinario a don Bernardo Manuel Reyes Caamafio, a fin de que se declare que al personal de
Sonacol le asiste el derecho de ingresar al inmueble del propietario, que se encuentra gravado
con servidumbres de oleoductos y transito, para efectuar los trabajos que correspondan, sin
condicién alguna. La causa judicial se encuentra en estado de llamado de las partes a
conciliacion.




No existen asuntos tributarios que puedan eventualmente representar una obligacion real o
contingente.

No existen gravdmenes que afecten los bienes de la sociedad.
No existen cobranzas judiciales o extrajudiciales.

En opinion de la Administracién y de sus asesores legales, los juicios en que la Sociedad es la
demandada, no representan contingencias de pérdidas por valores significativos.

c. restricciones a la gestion o limites a indicadores financieros

Con fecha 17 de diciembre de 2014 la Sociedad realizé una emision de bonos en dos series por
un total de M$49.265.605: Serie B por el equivalente a UF 1.000.000 a 21 afios, con 18 afios de
gracia a una tasa cup6n del 3,40%; y serie C por M$ 24.400.000 a siete afios con tres de gracia,
a una tasa cupoén del 4,70%, con el objeto de refinanciar parte de los pasivos de corto plazo de la
Sociedad. El resguardo financiero a que estan sujetas dichas obligaciones es:

Nivel de Endeudamiento Financiero Neto: Menor o igual a 1,3 veces. Este indicador se
calcula en base a las siguientes definiciones:

a) Endeudamiento Financiero Neto: Significara la diferencia entre las siguientes cuentas de
los Estados Financieros: /a/ Obligaciones Financieras; y /b/ Efectivo y equivalentes al efectivo.

b) Nivel de Endeudamiento Financiero Neto: Significard la razén entre: /a/ Endeudamiento
Financiero Neto; y /b/ Patrimonio Neto Total.

b.1) Obligaciones Financieras: Significard el resultado de la sumatoria de las siguientes
cuentas de los Estados Financieros: “Otros Pasivos Financieros, Corrientes” y “Otros Pasivos
Financieros, No Corrientes”, incluidas en la nota denominada “Otros Pasivos Financieros”, o
aquella nota que en el futuro la reemplace, de los Estados Financieros. Al resultado anterior,
deberd adicionarse todo aval o fianza solidaria que otorgue el Emisor o sus Filiales para
caucionar obligaciones de terceros, excluyendo de este célculo aquellas que sean otorgadas para
caucionar obligaciones del Emisor, sus Filiales y/o Coligadas especificadas en la seccién “Otros
Compromisos” de la nota de los Estados Financieros denominada “Contingencias, Juicios y
Compromisos”, o aquella nota que en el futuro la reemplace.

b.2) Patrimonio Neto Total: significara el resultado de la suma de las siguientes cuentas de los
Estados Financieros del Emisor: /a/ “Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora”; mas /b/ “Participaciones no controladoras”.

Ambas series de bonos tienen clasificacién AA+ por ICR Compaiifa Clasificadora de Riesgos
Limitada y AA por Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.
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26.

27.

28.

Por otra parte, la deuda financiera con Bancos en Instituciones Financieras no tiene asociado
ningin tipo de resguardo financiero.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad cumple con todas las limitaciones, restricciones y
obligaciones que le imponen los contratos mencionados anteriormente.

MEDIO AMBIENTE

Los desembolsos ambientales efectuados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

Item de
Nombre Estado del  Activo activo/gasto
Sociedad del proyecto 31.12.2015  31.12.2014 Proyecto gasto de destino
M$ M$
Sonacol S.A. Sistema deteccion fugas 325.374 114.289 En curso Activo  Obras en curso
Sonacol S.A. Inspeccion interna oleoductos con flujo magnético 65.316 564.349 En curso Activo  Cargos diferidos

SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad, sus Directores o Administradores no han recibido
sancién alguna por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros, ni de otras autoridades
administrativas.

HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de los presentes
estados financieros, no han ocurrido otros hechos significativos que afecten a los mismos.

k ok ok ok ok ok

Gsonacsi EINEEEEEE




L\
t. t
A

it oY

Ha el |

-~ ANALISIS RAZONADO DE 105
ESTADOS F NANCIEROS AL3T




ANALISIS RAZONADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015.
ESTADOS FINANCIEROS, BALANCE Y ESTADOS DE RESULTADOS

31. 122015 31. 122014
AcTivos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 1.028.389 10.537.101
Otros activos no financiero, corrientes 342.956 379.641
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 944.586 549.390
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 3.237.366 4.298.177

Activos por impuestos corrientes > =

Total de activos corrientes 5.553.297 15.764.309

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta

Activos corrientes totales 5.563.697 15.764.309

Otros activos no financieros no corrientes 2.126 2.126
Propiedades, plantas y equipos 184.638.629 181.096.086
Total de activos no corrientes 184.640.755 181.098.212
Total de activos 190.204.452 196.862.521
Patrimonio y pasivo 31'1,\2,{%015 31'1,\2,|‘§014

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes 27.192.102 21.502.042
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2.468.544 2.161.766
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 5.018.960 4.633.926
Otras provisiones a corto plazo 1.362.720 1.088.193
Pasivos por impuestos corrientes 214.312 485.347
Otros pasivos no financieros corrientes 865.091 775.351

pasivos corrientes 37.121.729 30.646.625

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes 50.090.879 63.231.045
Otras provisiones a largo plazo 177.196 169.256
Pasivo por impuesto diferidos 29.213.891 29.697.722
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 1.864.557 1.381.673
Total de pasivos no corrientes 81.346.523 94.479.696
Total pasivos 118.468.252 125.126.321
Patrimonio

Capital emitido 59.575.440 59.575.440
Ganancia (pérdidas) acumuladas 12.160.760 12.160.760

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 71.736.200 71.736.200
Patrimonio total 71.736.200 71.736.200
Total de patrimonio i 190.204.452 196.862.521




ANALISIS RAZONADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015.
ESTADOS FINANCIEROS, BALANCE Y ESTADOS DE RESULTADOS

E 31.12.2015 31.12.2014
STADOS DE RESULTADOS M$ M$

Ganancia (pérdida)
Ingreso de actividades ordinarios 47.129.337 42.808.403 4.320.934
Costo de ventas (15.281.079) (13.386.598) (1.894.481)
Ganancia bruta 31.848.258 29.421.805 2.426.453
Margen Bruto 67,6% 68,7%

Otros ingresos, por funcién 47.858 73.370 (25.512)
(372.653) (115.198) (257.455)

Otros gastos, por funcion

Margen Operacional 31.523.463 29.379.977 2.143.486
66,9% 68,6%

Ingresos financieros 133.930 124.119 9.811

Costos financieros (3.487.997) (4.199.705) 711.708

Resultados por unidades de Reajustes (943.116) 72.626 (1.015.742)

Ganancia (pérdida), antes de impuestos 27.226.280 25.377.017 1.849.263
por impuestos a las ganancias 6.207.183 5.309.831 897.352

Ganancias ( procedente de operaciones continuadas 21.019.097 20.067.186 951.911

Ganancias ( procedente de operaciones continuadas -

Ganancia ( 21.019.097 20.067.186 951.911

{NDICES Y RATIOS FINANCIEROS

Indices de liquidez 31.12.2015 31.12.2014
liquidez corriente (1) veces 0,15 0,51
Liquidez Acida (2) veces 0,15 0,51
Razén de endeudamiento (3) veces 1,65 1,74
Razén de endeudamiento financiero neto (4) veces 1,06 1,03
Porcién deuda C.P. (5) % 35% 25%
Porcién deuda L.P. (6) % 65% 75%
Cobertura de gastos financieros (7) Veces 10.64 8,21
Total Activos MCLP 190.204.452 196.862.521
Total Pasivos MCLP 118.468.252 125.126.321
Total Patrimonio MCLP 71.736.200 71.736.200
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1.- ANALISIS DE LIQUIDEZ

Los indices de liquidez (corriente y 4cida) entre
los periodos bajo andlisis disminuyeron de
0,51 a 0,15 veces producto principalmente de
menores activos corrientes y mayores pasivos
corrientes. En efecto, en el caso de activos, entre
diciembre de 2014 y diciembre de 2015 hubo
una disminucién de M$ 10.211.012 producto
principalmente de la disminucion de efectivo y
equivalentes al efectivo en M$ 9.508.712 y en
cuentas por cobrar a entidades relacionadas
por M$ 1.060.811.

Por otra parte, los pasivos corrientes pasaron
de M$ 30.646.625 a M$ 37.121.729 explicado
principalmente por el aumento de otros pasivos
financieros corrientes de M$ 5.690.060.

2.- ANALISIS DE ENDEUDAMIENTO.

La Sociedad mantiene deudas financieras por
M$ 77.282.981, estructuradas de la siguiente
forma:

Bonos: Serie BSONA-C por UF 1.000.000 a
un plazo de 7 anos con tres de gracia, a una

4.- ANALISIS DE RENTABILIDAD Y
RESULTADOS

tasa de colocacion de 4,64% y;, BONA-B por
UF 1.000.000 a un plazo de 21 afos con 18
de gracia, a una tasa de colocacion de UF mas
3,33%.

Deuda financiera de corto plazo: Con distintos
bancos nacionales la sociedad mantiene deudas
de corto plazo por M$ 27.192.102

A la fecha la relacion deuda financiera de
largo plazo versus deuda total es del 65% vy la
cobertura de gastos financieros pas6 de 8,21
veces a 10,64 veces.

La razén de endeudamiento total pasé de 1,74
a 1,65 veces producto, de una disminucion de
los pasivos totales por M$ 6.658.069

3.- ANALISIS DE ACTIVIDAD

El total de activos disminuyé en M$ 6.658.069
producto principalmente de la disminucion
en activos corrientes comentada en el primer
punto de este andlisis.

Por otra parte, si bien es cierto la depreciacion
del ejercicio fue de M$ 5.589.944, las adiciones
a diciembre de 2015 al activo fijo han sido de
M$ 9.692.349 (M$ 5.842.424 a diciembre de
2014).

31.12.2015 31.12.2014
INDICE DE RENTABILIDAD MS MS
Rentabilidad sobre el patrimonio (8) % 29% 34%
Rentabilidad sobre el activo (9) % 1% 12%
N° Acciones suscritas y pagadas unidades 100.000.000 100.000.000

Resultado por accion CLP/accion 0,21019 0,20067
Indices de resultados

Ingresos de explotacion MCLP 47.129.337 42.808.403
Costos de Explotacion MCLP (15.281.079) (13.386.598)
Margen Bruto MCLP 31.848.258 29.421.805
Costos Financieros MCLP (3.487.997) (4.199.705)
EBITDA MCLP 37.113.407 34.499.345
Resultado Operacional MCLP 31.523.463 29.379.977
('+) Depreciaciones MCLP 5.589.944 5.119.368
Margen EBITDA % 79% 81%




Losingresos operacionales (noincorporaningresos por conceptos distintos al transporte de combustibles
por oleoductos) a diciembre de 2015 comparados con el mismo periodo del afio anterior son mayores
en un 9,8%, debido principalmente dos factores: a) el aumento de los volimenes transportados de
productos limpios (gasolinas, kerosene y diesel) en un 3,3% y de gas licuado de petréleo en un 13,0%;
y b) al aumento de tarifas de transporte producto de la indexacién de estas al délar e inflacién local.

INDICES OPERACIONALES UNIDAD 31.12.2015 31.12.2014 Var 13/12
Volumen transportado total KM3 9.155 8.769 4,4%
Volumen transportado productos limpios KM3 8.049 7.790 3,3%
Volumen transportado LPG KM3 1.106 979 13,0%

Cifras en miles de metros clbicos

INDICES OPERACIONALES UNIDAD 31.12.2015 31.12.2014 Var 13/12
Ingresos por transporte total productos MMCLP 45.944.601 41.856.840 9,8%
Ingresos por transporte de productos limpios MMCLP 40.488.969 37.334.288 8,4%
Ingresos por transporte de LPG MMCLP 5.455.632 4.522.552 20,6%

Los costos de ventas han tenido un incremento por M$ 1.894.481, debido principalmente de aumentos
en costos por energia eléctrica, depreciaciones, y en menor medida por mayores cargos por gastos
de personal. Con todo, la ganancia bruta aumento en M$ 2.426.453 y las ganancias de actividades
operacionales pasaron de M$ 29.379.977 a M$ 31.523.463, lo que significa un incremento del 7,3%.

Por otra parte, los gastos financieros han sido menores en M$ 711.708, producto de la estrategia
de refinanciamiento de pasivos bancarios via emision de bonos corporativos, pero los resultados por
reajustes han sido mayores en M$ 1.015.742, conforme al cambio de moneda en el caso del bono a
21 anos (en UF). La ganancia antes de impuestos aumentd en M$ 1.849.263, como también el cargo
por impuestos aumentd en M$ 897.352, producto principalmente del aumento de tasa de impuesto a
la renta del 21% al 22,5% entre los periodos bajo andlisis. La utilidad final aumenté en M$ 951.911, lo
que significa un 4,7% de incremento.
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5.- FLUJO DE EFECTIVO.

Estado de flujo de efectivos 31.12.2012 31.12.2014 VAR

M$ M$ 2015/2014

Flujos de efectivos procedentes de (utilizados en) actividades
de operacién

Clases de cobros por actividades de operacion -

Cobros procedentes de las ventas de bienes y

. . 57.190.586 50.035.223 7.155.363
prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacién 19.871 38.717 (18.846)
Clases de pagos -
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (7.590.877) (6.189.569) (1.401.308)
Pagos a por cuentas de los empleados (3.513.862) (3.393.128) (120.734)
Pagos por impuestos corrientes (6.807.356) (6.918.902) 111.546
Intereses recibidos 136.261 123.861 12.400
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (6.235.963) (5.272.634) (963.329)
Otras entradas (salidas) de efectivo (54.732) (90.018) 35.286

Flujos de efectivos netos procedentes de (utilizados en)

33.143.928 28.333.550 4.810.378

actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades

de inversion.
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 34.170 88.939 (54.769)
Compras de propiedades, plantas y equipo (9.470.505) (4.471.727) (4.998.778)

Flujos de efectivos netos procedentes de (utilizados en)

actividades de inversion. (9.436.335) (4.382.788) (5.053.547)

Total importes procedentes de préstamos 13.880.000 62.315.581 (48.435.581)
Importes procedentes de préstamos 13.880.000 62.315.581 (48.435.581)
Feembollslo de préstamos, clasificados como actividades de (26.464.799) (56.708.647) 30.243.848
inanciacion

Dividendos pagados (20.631.506) (19.859.626) (771.880)

Flujos de efectivos netos procedentes de (utilizados en) (33.216.305) (14.252.692) (18.963.613)

actividades de financiacion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalente al

efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio (7.508.712) 9.698.070 (19.206.762)

Incremento neto (disminucidn) neto de efectivo y equivalente

i (9.508.712) 9.698.070 (19.206.782)
al efectivo

10.537.101 839.031 9.698.070

1.028.389 10.537.101 (9.508.712)

Entre los periodos bajo analisis hubo mayores flujos generados por actividades de la operacion por
M$ 4.810.378, principalmente debido a la mayor recaudacion originada por los servicios de transporte
por oleoductos. También hubo mayores egresos netos generados por actividades de inversion por
M$ 5.053.547, producto principalmente de mayores inversiones en los oleoductos y menores ventas
de activos fijos. Finalmente hubo mayores egresos generados por actividades de financiamiento por
M$ 18.963.613. Con todo el saldo del efectivo y equivalentes al efectivo disminuy6 en M$ 9.508.712.




6.- FACTORES DE RIESGO

(i) Riesgo de Transporte:

El transporte por oleoductos es el medio mas seguro de los métodos terrestres de transporte de
combustible, con una tasa de ocurrencia de accidentes 100 veces menor que la registrada en camiones
que transportan estos productos. Asimismo, los oleoductos de SONACOL son instalaciones que
recorren muchas regiones y comunidades, por lo que se hace necesario relacionarse con gran cantidad
de autoridades y grupos humanos, debiendo conciliar los intereses de todos los implicados. En ese
sentido, todos los estudios de impacto ambiental de SONACOL han sido implementados en armoEntre
los periodos bajo analisis hubo mayores flujos generados por actividades de la operacién por M$
4.810.378, principalmente debido a la mayor recaudacion originada por los servicios de transporte
por oleoductos. También hubo mayores egresos netos generados por actividades de inversion por
M$ 5.053.547, producto principalmente de mayores inversiones en los oleoductos y menores ventas
de activos fijos. Finalmente hubo mayores egresos generados por actividades de financiamiento por
M$ 18.963.613. Con todo el saldo del efectivo y equivalentes al efectivo disminuyé en M$ 9.508.712.
nia con comunidades y autoridades, y segun todas las instancias y normas establecidas. No obstante
lo anterior, no podemos predecir ni asegurar que, en caso de fendmenos de relevancia, la red de
oleoductos de SONACOL no se vera afectada.

A lo largo de su historia SONACOL ha mantenido un servicio ininterrumpido, incluso en presencia de
fendmenos o catastrofes naturales. Aun asi, SONACOL cuenta con seguros de siniestros que cubren
instalaciones y contenidos, responsabilidad civil y daios a terceros con cobertura por 1.000.000 de
Unidades de Fomento (méaxima pérdida probable).

Asimismo, todos los oleoductos de SONACOL han sido disenados, construidos y operan bajo exigentes
normas internacionales, entre otras, ANSI/ASME B31.4 las del Department of Transportation (DOT,
USA), 1ISO9000 e 1SO14000, que regulan el transporte de combustibles y que ya han sido adoptadas
en Chile.

La seguridad de sus trabajadores es un valor de SONACOL, que llegd a registrar hasta 7 afos sin
accidentes laborales y tiene 13 afos sin accidentes medioambientales. Asimismo, el ano 2011 se
obtuvo la certificacion del PEC de Excelencia, otorgada por la Mutual de Seguridad de la Camara
Chilena de la Construccion (basada en la norma internacional OHSAS 18001-2007).

(i) Riesgo de Menores Ingresos:

El riesgo de menores ingresos asociado a los clientes se estima bajo, ya que los clientes son pocos y
sus actividades estan relacionadas al desarrollo general de la economia. La demanda de hidrocarburos
y servicios de transporte en la zona de influencia de los oleoductos ha sido histéricamente muy estable.

(iii) Riesgo asociado a la Dependencia de Proveedores:

El principal insumo de la Compaiiia es la electricidad, y todos los puntos de suministro cuentan con
contratos indefinidos con las distintas distribuidoras eléctricas que abastecen las zonas de influencia de
los oleoductos. Otro insumo importante es la tecnologia de oleoductos, para lo cual SONACOL tiene
posibilidades de acceder al amplio mercado mundial. En efecto, SONACOL mantiene un permanente
plan de inversiones que involucra investigacion de nuevas tecnologias en los mercados de tuberias,
bombas y motores eléctricos, sistemas de instrumentacion y control, vélvulas, etc. No obstante, una
baja importante en la generacion eléctrica que pudiera llevar a medidas de racionamiento u otras para
hacer frente a la escasez energética, podria afectar la operacion normal.
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(iv) Riesgo de Mayor Competencia:

El tendido de oleoductos de  SONACOL se remonta a mas de 55 afios, pasa por distintas zonas
geograficas, terrenos y predios sobre las cuales se han establecido servidumbres de oleoductos y
transito.

(v) Riesgo de Sustitucion:

El transporte de combustibles por caminos y carreteras se encuentra sujeto a restricciones y
prohibiciones normativas y es poco eficiente para grandes voliumenes de combustible. Por ejemplo,
si se considera que la Regién Metropolitana consume cerca de 4.500.000 metros cubicos anuales,
se requeririan 373 viajes diarios en camiones cisternas de 33 metros clbicos cada uno para lograr
abastecer dicho volumen.

Si bien no se vislumbran amenazas por nuevos sistemas de transportes de combustibles que puedan
sustituir el servicio que presta SONACOL, no es posible asegurar que sus ingresos no se vean afectados,
ante posibles cambios tecnoldgicos en el uso de combustibles alternativos para el parque vehicular.

(vi) Riesgo de Integridad del Sistema de Oleoductos:

El riesgo de integridad de los oleoductos se mitiga con un plan de prevencién y mantencién de los
tubos e instalaciones. El principal riesgo es el de la corrosion, que se mitiga protegiendo la tuberia
con pinturas epodxicas revestidas con una proteccion mecanica mediante una capa de polietileno.
Ademas, un Sistema de Proteccion Catddica de Corriente Impresa mantiene los tubos con una
adecuada diferencia de potencial eléctrico, que evita la corrosion. La efectividad de este sistema
es evaluada regularmente mediante inspecciones internas con herramientas inteligentes (“conejos”),
como también inspecciones externas mediante las metodologias de DCVG (Direct Current Voltage
Gradient) y CIPS (Close Interval Potential Survey) acorde a la normativa vigente. No obstante, un
deterioro significativo de tubos e instalaciones originado en fenémenos fisicos, como terremotos,
podria afectar la capacidad de SONACOL para abastecer adecuadamente su zona de influencia.

(vii) Aplicacion de Normas y Politicas Medioambientales:

Las operaciones de SONACOL estan sujetas a las leyes, normativas y reglamentos medioambientales,
especialmente a la Ley N° 19.300, sobre Bases del Medio Ambiente. Esta ley exige que cualquier
proyecto asociado a oleoductos y estaciones de bombeo deba ser aprobado previamente por el
Servicio de Evaluacién Ambiental (SEA), previa presentacion de los estudios de impacto ambiental
(EIA).

No es posible asegurar que los proyectos que SONACOL someta a evaluacion ambiental seran
aprobados por las instancias gubernamentales correspondientes, ni que una eventual oposicion
publica no ocasione demoras y retrasos en la ejecucion de dichos proyectos.

Adicionalmente, no es posible estimar el impacto que pudiera tener en SONACOL la dictacion de
normas ambientales mas exigentes en relacion de materiales de uso para sus ductos, filtraciones u
otras.

(viii) Riesgo de Tipo de Cambio:

SONACOL lleva su contabilidad en pesos, moneda de curso legal en Chile. Todos sus pasivos se
encuentran en pesos, por lo que el riesgo de diferencias de cambio es relativamente menor, por
ejemplo, al de compaiiias que tienen ingresos en pesos y gastos en ddlares, o viceversa. Practicamente
todos los insumos y gastos de SONACOL estan en esa moneda. Para el caso de importaciones de
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bienes de capital en délares de los Estados Unidos de América o en otra divisa, que sean de montos
significativos, se realizan operaciones de cobertura de moneda a través de contratos de derivados.
No obstante lo anterior, no es posible afirmar que la aplicacién de clausulas de mark-to-market en los
contratos de derivados de los cuales sea parte SONACOL, o de costos de quiebre de terminacion
anticipada de tales contratos de derivados (unwind), o de otorgamiento de cauciones a favor de las
contrapartes de derivados, por ejemplo, efectivo o equivalente al efectivo como garantia en dinero
(cash collateral) como parte de contratos de soporte de derivados (credit support annexes), no afectara
los resultados de SONAOL en caso que ocurran.

(ix) Riesgo de Tasa de Interés:

Practicamente el 66% de los pasivos bancarios de la sociedad fueron refinanciados con emisiones de
bonos a 7 y 21 afos, el primero en pesos a una tasa fija del 4,70%, y los segundos en unidades de
fomento a una tasa fija de UF mas 3,40%, por lo que la exposicion a variaciones de tasas de interés solo
afecta al tercio restante de deuda que se mantuvo con bancos.

(x) Riesgo de Crédito:

Los principales clientes de SONACOL son actualmente entidades con buena calidad crediticia, como
el caso de GASMAR, COPEC, ENEX, PETROBRAS y una empresa publica de propiedad del Estado de
Chile, como ENAP. Si bien histéricamente los clientes de SONACOL han cumplido con sus compromisos
de pago como usuarios de SONACOL, no es posible asegurar que ello ocurrira en el futuro.

(xi) Seguros:

SONACOL cuenta con seguros de terremoto, incendio y perjuicio por paralizacion, sobre las
instalaciones y contenidos por hasta 150.000 Unidades de Fomento, y por responsabilidad Civil por
hasta 2.000.000 Unidades de Fomento. Ambas pdlizas cubren razonablemente los riesgos protegidos.
Ademas, SONACOL tiene cubiertos los riesgos asociados a equipos moviles, pasajeros, terrorismo
y transporte, tanto interno como de importaciones. Sin embargo, ante un evento de siniestro de
magnitud, no es posible anticipar si los seguros antes mencionados seran suficientes.

7.- DEFINICION DE RATIOS FINANCIEROS

(1): Activos Corrientes Totales / Total de Pasivos Corrientes

(2): (Activos Corrientes Totales - Inventario) / Total de Pasivos Corrientes

(3): Total Pasivos / Patrimonio Total

(4): (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes - Efectivo y
equivalentes al efectivo) / Patrimonio Total

(5): Pasivos Corrientes / Total Pasivos

(6): Pasivos no Corrientes / Total Pasivos

(7): EBITDA Gltimos 12 meses / Costos Financieros Ultimos 12 meses

(8): Ganancia (perdida) ultimos 12 meses / Patrimonio Total

(9):

9): Ganancia (perdida) ultimos 12 meses / Total Activos
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SUSCRIPCION DE LA MEMORIA

Conforme con lo senalado en la Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores
y Seguros, la presente memoria es suscrita por los Directores de la Sociedad, quienes en conjunto
con et Gerente General se declaran responsables por la total veracidad de la informacion contenida
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